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Viktig information

ALLMANT

Denna bolagsbeskrivning ("Bolagsbeskrivningen") har upprattats
med anledning av upptagandet av aktier i CELLINK AB (publ), (“CEL-
LINK" eller "Bolaget”) org.nr 559050-5052, till handel pa Nasdaq First
North. Bolagsbeskrivningen utgor inte ett prospekt och har séaledes
inte upprattats i enlighet med till exempel bestammelserna i lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument, Europaparla-
mentets och Radets direktiv 2003/71/EG och EU-kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004. Bolagsbeskrivningen har inte heller
godkants och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med
bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 8§ lagen om handel med finan-
siella instrument.

En investering i aktier ar forenad med vissa risker (se avsnittet “Risk-
faktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de for-
lita sig pa sin egen bedémning av CELLINK och Bolagsbeskrivningen,
inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investe-
ringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionel-
la radgivare samt noga utvardera och dvervaga investeringsbeslutet.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

De uttalanden av framatriktad karaktar som finns i Bolagsbeskriv-
ningen aterspeglar Bolagets aktuella syn pad framtida handelser
samt finansiell och operativ utveckling och galler vid tidpunkten for
offentliggdrande av Bolagsbeskrivningen. Aven om Bolaget anser att
forvantningarna som beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden
ar rimliga, finns det ingen garanti for att denna framtidsinriktade
information forverkligas eller visar sig vara korrekt. Framtidsinriktad
information ar alltid férenad med osdkerhet eftersom den avser
och ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets direkta och
indirekta kontroll. Presumtiva investerare uppmanas darfor att ta
del av den samlade informationen i Bolagsbeskrivningen beaktat att

2 VIKTIG INFORMATION

framtida resultat och utveckling kan skilja sig vasentligt fran styrel-
sens forvantningar. Nagon forsakran att bedémningar som gors i
Bolagsbeskrivningen avseende framtida forhallanden kommer att
realiseras ldmnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underfor-
statt. Bolaget gor heller inga utfastelser om att offentligt uppdatera
och/eller revidera framatriktade uttalanden till féljd av ny informa-
tion, framtida handelser eller annat utdver vad som kravs enligt lag,
Nasdaq First Norths regelverk eller andra féreskrifter.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Bolagsbeskrivningen innehaller information som har hamtats fran
tredje part. All sddan information har atergivits korrekt. Aven om
Bolaget anser att dessa kallor ar tillforlitliga har ingen oberoende
verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informa-
tionen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till och kan forsak-
ra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av
tredje parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgif-
ter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informatio-
nen felaktig eller missvisande.

BOLAGSBESKRIVNINGENS TILLGANGLIGHET
Bolagsbeskrivningen finns tillgangligt pa Bolagets webbplats www.
cellink.com.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Svensk materiell ratt ar exklusivt tillampligt pa Bolagsbeskrivning-
en inklusive till Bolagsbeskrivningen hérande handlingar. Tvist med
anledning av innehdllet i Bolagsbeskrivningen eller darmed sam-
manhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt.
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Definitioner

CELLINK eller Bolaget:
CELLINK AB med org. nr 559050-5052, inklusive dotterbolag
om inte annat framgar av sammanhanget.

Mangold Fondkommission eller Mangold:
Mangold Fondkommission AB med org. nr 556585-1267.

Bolagsbeskrivningen:
Avser denna Bolagsbeskrivning, inklusive till
Bolagsbeskrivningen tillhérande handlingar.

Euroclear:
Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

Aktieinformation:
Kortnamn CELLNK
ISIN SE0009189657

Viktiga datum:
Forsta dag for handel pa Nasdaq First North 3 november 2016

Tidpunkter fér ekonomisk information:
Deldrsrapport september - november 2016 18 januari 2017
Deldrsrapport december - februari 2017 12 april 2017

Deldrsrapport mars - maj 2017 19 juli 2017
Deldrsrapport jun - aug 2017 19 oktober 2017
Arsstdmma 14 december 2017

VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ FIRST NORTH

First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdag OMX. Den har inte samma juridiska status som
en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad
marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First North ar generellt mer riskfylld &n en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad
marknad. Samtliga bolag vars aktier &r upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som overvakar att tillampliga regelverk
efterlevs. Det ar Nasdag Stockholm AB som godkanner ansokan om upptagande till handel pa First North.
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Riskfaktorer

En investering i CELLINK innefattar risker. Ett antal faktorer paverkar, eller kan paverka, CELLINKs verksamhet
direkt eller indirekt. Nedan beskrivs, utan sarskild prioriteringsordning eller ansprak pa att vara uttdmmande,
de riskfaktorer och forhdllanden som anses vara av vasentlig betydelse for Bolagets verksamhet och fram-
tida utveckling. Ytterligare riskfaktorer som for narvarande inte ar kanda for CELLINK, eller som Bolaget for
narvarande anser vara obetydliga, kan i framtiden ha en vasentligt negativ inverkan pa CELLINKs verksamhet,

finansiella stallning och stallning i dvrigt.

Utover detta avsnitt ska investerare aven ta hansyn till den 6évriga information som lamnas i Bolagsbeskriv-
ningen i dess helhet. Bolagsbeskrivningen innehaller framatriktade uttalanden som paverkas av framtida
handelser, risker och osakerhetsfaktorer. Bolagets verkliga resultat kan skilja sig vasentligt fran de forvantade
resultaten i dessa framatriktade uttalanden pa grund av manga faktorer, daribland de risker som beskrivs

nedan och i andra delar av Bolagsbeskrivningen.

RISKER RELATERADE TILL CELLINKS VERKSAMHET

OCH MARKNAD

Nyckelpersoner

CELLINK hade per den 30 september 2016 11 anstallda, varav mer-
parten inom produktutveckling, produktion samt inom forsaljning.
CELLINKs anstallda besitter relevant och eftertraktad kompetens
inom sina respektive omraden. Om viktiga kompetenta personer
valjer att avsluta sin anstallning hos CELLINK riskerar detta att pa-
verka Bolagets mojligheter att utveckla nya produkter och/eller vida-
reutveckla Bolagets produkter vilket kan paverka forsaljningen och
utvecklingen negativt. Darutover planerar Bolaget for en expansion,
vilken kommer att innebdra ett antal nyrekryteringar. Skulle nyrekry-
teringar utebli eller misslyckas riskerar detta medféra svarigheter
for Bolaget att uppvisa tillvaxt vilket i sin tur kan paverka Bolagets
finansiella stallning och resultat negativt.

Konkurrensen om kvalificerade individer som ar anstallda eller
aktuella for anstallningar i Bolaget ar hard vilket kan forsvara bade
nyrekryteringar och att behalla befintliga anstallda. Forlust av viktiga
medarbetare eller oférmagan att inom rimlig tid ersatta medarbeta-
re som avslutat sin anstallning riskerar fa vésentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Konkurrens

Det rader konkurrens bland olika tillverkare av 3D-Bioskrivare for
manskliga vavnader samt tillhérande biobldck samtidigt som kon-
kurrensbilden I6pande forandras pa de marknader dar CELLINK &r
verksamt. En ©kad konkurrens fran nya aktérer pa de marknader
dar CELLINK &r verksamt riskerar att paverka Bolagets verksam-
het och resultat negativt. Det finns aktdrer med storre resurser an
CELLINK som skulle kunna ta en betydande marknadsandel inom
marknaden for bioskrivare och bioblack. Det finns saledes en risk
for att Bolaget inte kommer ha férmaga att uthalligt havda sig i kon-
kurrensen.

Framtida produktutveckling

ldag kan CELLINKs produkter anvandas for att skriva ut delar av
mansklig vavnad genom att utga fran manskliga celler blandade med
Bolagets bioblack som fysisk struktur. Denna vdvnad kan anvandas
i dagens forskning. Bolaget har en vision att kunna skriva ut mer
komplicerade organdelar och langre fram i tiden daven hela manskli-
ga vavnader. Det finns en risk att konkurrerande bolag dr snabbare
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i produktutvecklingen eller att CELLINK misslyckas med att utveckla
sin produkt i avsedd takt vilket riskerar fa vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Leverantorer

Bolaget anvander ett mindre antal underleverantorer for insats-
varor i produktion. Skulle en leverantor misslyckas med sina atag-
anden mot Bolaget eller om Bolaget skulle fa en forsvagad stallning
mot en leverantor och Bolaget inte lyckats knyta till sig en alternativ
leverantor, s.k. second source, riskerar detta att paverka Bolagets
[6nsamhet och tillvaxt negativt.

Framtida finansiering

CELLINKs huvudsakliga mal framgent ar att vaxa och expandera.
Denna fas forvantas generera kostnader och kan leda till kapital-
behov i framtiden. Om Bolagets forvantade intakter inte realiseras
riskerar Bolagets framtida ekonomiska stallning paverkas negativt.
CELLINK kan ocksa tvingas soka ytterligare extern finansiering for
att kunna fortsatta sin verksamhet. Sadan finansiering kan komma
fran tredje part eller befintliga aktieagare genom offentliga eller pri-
vata finansieringsinitiativ. Det finns en risk for att nytt kapital inte
kan anskaffas nar det behovs, att nytt kapital inte kan erhallas pa
tillfredsstallande villkor eller att anskaffat kapital inte ar tillrackligt
for att finansiera verksamheten i enlighet med faststallda utveck-
lingsplaner och malsattningar. Detta riskerar leda till att Bolaget
tvingas begransa sin verksamhet eller i slutdndan upphora helt med
sin verksamhet.

Villkoren for tillganglig finansiering kan inverka negativt pa Bola-
gets verksamhet saval som pa aktiedgarnas rattigheter. Om Bolaget
valjer att anskaffa ytterligare finansiering genom att emittera akti-
er eller aktierelaterade vardepapper blir aktiedgare som valjer att
inte delta lidande pa grund av utspadningseffekter. Samtidigt kan
en eventuell skuldfinansiering, om tillganglig for Bolaget, innehalla
villkor som riskerar begransa Bolagets flexibilitet.

Om Bolaget skulle lyckas sakra ytterligare finansiering vid behov
kan det dock innebdra att Bolagets framtida verkliga kapitalbehov
skiljer sig fran koncernledningens initiala berdkningar. De framtida
verkliga kapitalbehoven beror pa flera faktorer som inte sakert var
kanda vid tidpunkten for finansieringen, daribland kostnader for
utveckling och kommersialisering av produktkandidater da betal-
ningar mottas och storleken pa betalningar erhalls. Felberdkning-
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ar avseende CELLINKs framtida kapitalbehov riskerar fa negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet, ekonomiska stallning och
[6nsamhet.

Patent, andra immateriella rattigheter och affarshemligheter
CELLINKs framtida framgang riskerar paverkas av att Bolagets inte
lyckas erhalla eller uppratthalla patentskydd for nuvarande och po-
tentiella produkter, liksom dess formaga att hindra andra fran att
anvdnda Bolagets innovationer och skyddade information.

Det finns en risk for att en anstalld eller samarbetspartner skulle
kunna na framgang med en talan om ratt till immateriella rattigheter
framfor Bolaget i de fall som den anstélldes anstdllningsavtal eller
samarbetspartnerns avtalsférhallande inte innehdller erforderlig
och tillracklig overlatelse till Bolaget av de immateriella rattigheter
som skapats inom ramen for anstallningen eller uppdraget.

Produkter kan utvecklas i partnerskap eller fristdende, i det se-
nare fallet dgs produkterna helt av CELLINK. Det finns en risk att
CELLINK utvecklar produkter som inte kan patentskyddas, att inlam-
nade patentansokningar inte beviljas eller att beviljade framtida pa-
tent inte ar tillrackliga for att skydda CELLINKSs rattigheter. Det finns
aven en risk att beviljade patent inte ger nagon konkurrensfordel
for Bolagets produkter och att konkurrenter kan kringga Bolagets
patentskydd. Om CELLINK tvingas forsvara sina patentrattigheter till
en konkurrent, exempelvis pa grund av intrang i de immateriella rat-
tigheterna, kan detta medféra betydande kostnader som paverkar
CELLINKs ekonomiska stallning.

Om CELLINKs utveckling leder till produkter som ar patentskyd-
dade, foremal for patentansokan eller skyddade av andra rattig-
heter skulle dessa patent eller andra rattigheter kunna angripas
av tredje part, vilket riskerar paverka CELLINKs immaterialrattsliga
stallning. Tredjepartsréattigheter skulle kunna hindra CELLINK fran
att fritt anvanda en utvecklad teknik vilket riskerar leda till att CEL-
LINK belastas med betydande kostnader och dtaganden eller even-
tuellt tvingas upphora med eller begransa produktutveckling och
kommersialisering av en eller flera av Bolagets produkter. I handelse
av att immaterialrattsliga begransningar paverkar CELLINK riskerar
detta fa negativa konsekvenser for framtida intakter. Om CELLINK
gor intrang i vissa andra foretags immateriella rattigheter, eller om-
vant, riskerar det kunna leda till tvister som skulle kunna ha en ne-
gativ inverkan pa CELLINKSs finansiella stallning, dven om utkomsten
av en sadan process ar till Bolagets fordel.

Det finns en risk for att patent inte ger forutsatt langsiktigt skydd
om invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot patent gors ef-
ter det att de beviljats. Konsekvensen av sddana processer kan vara
att patentet begransas, exempelvis genom att omfanget minskas
eller att patentet ogiltigforklaras.

Produktansvar och férsakring

CELLINKs verksamhet ar utsatt for potentiella risker for ansvarsan-
sprak om utfallet fran Bolagets produkter skapar negativa implika-
tioner for en kund. Om ansprak pa produkt eller system stalls pa
Bolaget riskerar detta leda till ansvar for Bolaget och Bolaget kan
tvingas begransa eller till och med upphora med forsaljningen av
den aktuella produkten.

Det finns en risk att omfattningen av Bolagets forsakringar och
det skydd dessa ger ar begransat och att forsakringen inte har till-
racklig tackning i handelse av ett rattsligt krav. Det finns dven en risk
att CELLINK i framtiden inte kan erhdlla eller upprétthalla ett forsak-
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ringsskydd till rimliga villkor. Eventuella forluster som inte tacks av
eller dverstiger forsakringsskyddets granser riskerar ha en betydan-
de materiell inverkan pa Bolagets verksamhet, ekonomiska stallning
och lénsamhet.

Risk att bli foremal for rattstvister, utredningar och andra for-
faranden

Tvister, ansprak, utredningar och forfaranden kan riskera att
CELLINK maste betala skadestand eller upphtra med viss verksam-
het. CELLINK kan involveras i tvister inom ramen for sin normala
affarsverksamhet och riskerar att bli foremal for ansprak i processer
som ror patent och licenser eller andra avtal. Dessutom kan styrel-
semedlemmar, ledande befattningshavare, anstallda eller koncern-
bolag bli foremal for brottsundersokningar och brottmalsprocesser.
Sadana tvister, ansprak, utredningar och processer riskerar vara
tidskravande, innebara avbrott i den normala verksamheten, invol-
vera ansprak pa stora summor och leda till betydande kostnader.
Vidare ar det ofta svart att forutse utfallet av komplexa tvister, an-
sprak, utredningar och processer. Darmed skulle tvister, ansprak,
utredningar och processer riskera fa betydande negativa konse-
kvenser for Bolagets verksamhet.

Foérandringar i branschen

Bolagets bransch kannetecknas av kontinuerlig férandring. Framti-
da framgang ar darfor i hog grad beroende av Bolagets formaga att
anpassa sig till sadana yttre faktorer, dess formaga att diversifiera
produktportfoljen och utveckla nya och konkurrenskraftigt prissatta
produkter och system som tillgodoser efterfrdgan pa en marknad i
standig forandring. Om Bolaget inte kan sakerstalla ratt pris for sina
produkter och system riskerar detta inverka negativt pa Bolagets
[6nsamhet och ekonomiska stallning.

Prissattning av produkter och system

Allmanna tendenser for prissattning av Bolagets verksamhetsom-
raden ligger utanfor Bolagets kontroll. I hdndelse av en allman ned-
gang i priser finns det risk for att detta paverkar CELLINKS vinstmoj-
ligheter negativt. Det finns darmed en risk for att prissattningen for
Bolagets 3D-skrivare och bioblack kan bli lagre an Bolagets styrelse
och ledande befattningshavare forvantar sig. Sddana prissattnings-
héndelser riskerar f& negativa konsekvenser for Bolagets verksam-
het och l6nsamhet.

Politiska risker

Bolagets verksamhet initieras och samordnas i Sverige men forsalj-
ning bedrivs i olika lander. Risker kan uppkomma genom férdndring-
ar av lagstiftning, beskattning, tullar och avgifter, vaxelkurser och an-
dra villkor som galler foretag som ar verksamma pa internationella
marknader. Aven myndighetsbeslut riskerar f§ negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet. Bolaget kommer dven att paverkas av faktorer
forknippade med politisk och ekonomisk osakerhet i dessa lander.
Bolaget verkar i en bransch dar aven uppfattningar hos allmanheten
kan fa stort politiskt genomslag. De ovan namnda faktorerna kan
ha negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och lénsamhet.

Etiska risker

Bolagets produkter och system anvands av forskare och forsk-
ningsinstitut i forskningssammanhang. Bolaget sdljer utrustningen
och komponenter pa detta satt. Om en forskare eller kund skulle
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anvanda Bolagets produkter eller de vévnader som kan framstal-
las pa nagot annat satt an produkterna ar dmnade att anvandas pa
eller ett satt som kraver myndighetsgodkannande skulle detta ryk-
tesmassigt eller ansvarsmassigt kunna komma att inverka negativt
pa Bolagets renommé och darmed Bolagets mojlighet till framtida
tillvaxt och/eller [IdBnsamhet.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att CELLINKS motparter inte kan
uppfylla sina finansiella dtaganden gentemot Bolaget. En del av
CELLINKs forsaljning sker mot framtida betalning. Sddana kundavtal
medfor en konkret kreditrisk om motparterna far problem att full-
folja sina ataganden gentemot CELLINK.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att sakna tillrackligt med likvida
medel for att kunna fullfélja CELLINKs betalningsataganden. Om
CELLINKs tillgang till likvida medel forsvaras riskerar det fa en va-
sentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Valutarisker

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafl®-
den fluktuerar till foljd av andrade valutakurser. Foretaget bedriver
verksamhet pa flera olika geografiska marknader och i olika valutor
och ar darigenom exponerad for valutarisk. Exponeringen for valu-
tarisk harrér huvudsakligen till betalningsfloden i utlandsk valuta, sa
kallad transaktionsexponering samt till omrakning av balansposter
i utlandsk valuta.

Bolagets utfloden bestdr huvudsakligen av SEK samtidigt som
Bolagets infloden for narvarande huvudsakligen bestér av USD. Bo-
laget ar darmed i stor omfattning paverkad av férandringar i dessa
valutakurser.

Bolaget har saval inkép som forséljning i utldndska valutor. Framtida
fluktuationer i valutor riskerar paverka resultatet for Bolaget.

Utspadning i samband med framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att besluta om nyemission av yt-
terligare aktier for att anskaffa ytterligare kapital. Alla sadana ytter-
ligare nyemissioner riskerar att minska det proportionella agandet
och rostandelen for innehavare av aktier i Bolaget samt vinsten per
aktie for det fall befintliga aktiedgare inte vill eller kan utnyttja sin
foretradesratt eller en emission riktas till en extern investerare. En
eventuell nyemission riskerar dartill att fa en negativ effekt pa akti-
ernas marknadspris.
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Utdelning

Under den period som omfattas av den finansiella historiken i den-
na Bolagsbeskrivning har ingen utdelning beslutats i Bolaget. Bero-
ende pa Bolagets resultat samt behov av bland annat investeringar
och konsolidering finns det en risk for att Bolaget inte kommer att
besluta om framtida utdelningar.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN

Aktiekursens utveckling

En investering i Bolaget ar férknippad med risk. Det finns inga
garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling.
Aktiemarknaden kan generellt g& ned av olika orsaker sdsom rén-
tehdjningar, politiska utspel, valutakursférandringar och samre kon-
junkturella forutsattningar. Aktiemarknaden praglas dven till stor del
av psykologiska faktorer. Bolagets aktie kan paverkas pa samma satt
som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga
ganger kan vara problematiska for aktiedgare att forutse och skydda
sig mot. Det finns ocksa risk for att Bolagets aktiekurs i framtiden
kan komma fluktuera kraftigt, bland annat till f6ljd av deldrsmassiga
resultatvariationer, den allmanna konjunkturen och férandringar i
kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Darutdver kan aktiemark-
naden i allmanhet reagera med extrema kurs- och volymfluktuatio-
ner som inte alltid ar relaterade till eller proportionerliga i forhallan-
de till det operativa utfallet hos enskilda bolag.

Agare med betydande inflytande

CELLINKs &gande ar till stor del centrerat till ett fatal av Bolagets
aktiedgare. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for sig eller tillsam-
mans, mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande pa alla drenden
som kraver godkdnnande av aktiedgarna pa bolagsstamma, dar-
ibland utnamning och avsattning av styrelseledamoter, eventuella
forslag till fusioner, konsolidering eller forsaljning av samtliga eller i
stort satt alla Bolagets tillgangar, samt andra typer av foretagstrans-
aktioner. Denna agarkoncentration kan vara till nackdel for andra
aktiedgare som har andra intressen an majoritetsagarna. Dessutom
kan den héga dgarkoncentrationen paverka aktiekursen negativt ef-
tersom vissa investerare ibland ser nackdelar med att dga aktier i
foretag med stark dgarkoncentration.

Likviditetsbrist

Det &r inte mojligt att forutse det framtida intresset for Bolagets
aktie. Aven om Bolagets aktier blir féremal for handel kan graden
av likviditet i Bolagets aktier variera och darmed inte alltid vara till-
fredsstallande. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det
innebdara svarigheter att sélja stérre poster inom en snav tidsperiod,
utan att priset pa aktien paverkas negativt.
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CELLINK i korthet
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: oL g | l saljning till 25 lander. Kunderna bestar i hog grad av hogt ansedda
b - universitet, institutioner och foretag. Ett axplock fran CELLINKs
{my @ ' (€ kundlista innefattar Princeton University, Tufts University och
—_— % 2 l Wake Forest University.
< Wy Ll |

Arets start-up

CELLINK har under det gédngna aret vunnit flertalet utmérkelser
for gott entreprendrskap och for snabb tillvaxt. Bland annat vann
Bolaget Arets Start-Up i Serendipity Challenge samt &rets expo-
nentiella start-up fran Nordic Start-Up Awards, Bolaget var dven
med pa Nytekniks och Affarsvarldens 33-lista dar Bolaget aven
blev utmarkt som publikens favorit.

O
o <
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Revolutionerar en revolutionerande
bransch

CELLINK har ompaketerat den mest revolutionerande tekniken till
ett format som gor det mojligt for vilken forskare som helst att ut-
veckla sin forskning med hjdlp av 3D-Bioskrivartekniken. CELLINKs
|6sning ar ett kostnadseffektivt erbjudande som erbjuder allt som
behovs for att komma igdng med 3D-Bioutskrivning.

Standardiserade Bioblack

Bolagets standardiserade Bioblack gor det mojligt for de som vill
ta hjalp av en 3D-Bioskrivare i sin forskning att direkt borja jobba
pa den applikation de dnskar. De speciellt utvecklade blacken &r
valbeprovade och publicerade i vetenskapliga publikationer och
mojliggor for kunderna att fokusera pa resultat istallet for att
uppfinna hjulet varje gang de ska skriva ut nagot.

En av varldens mest kostnadseffektiva
3D-Bioskrivare

CELLINK saljer tva typer av egenutvecklade 3D-Bioskrivare. Stan-
dardmodellen &r en av de mest kostnadseffektiva pa marknaden
och den mer avancerade modellen ar den forsta 3D-Bioskrivaren
som mojliggor utskrifter i en ren miljo genom Bolagets patentsok-
ta Clean Chamber Technology.
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Bakgrund och motiv

CELLINK har skapat ett av varldens forsta universella bioblack som idag anvands av méanga av varldens mest valrenommera-
de forskningsinstitutioner. Ett bioblack kan blandas med levande celler for att skriva ut funktionella manskliga vavnader och
om framtida forskning ar framgangsrik, pa sikt, kompletta ménskliga organ i sa kallade 3D-Bioskrivare. CELLINKs universella
bioblack uppvisar utmarkta resultat och kan anvandas i saval CELLINKs egenutvecklade 3D-Bioskrivare som i 3D-Bioskrivare
utvecklade av andra operatorer. Det ar mangarig forskning av Paul Gatenholm pa Chalmers tekniska hogskola som ligger till
grund for bioblacket.

For att snabbare fa genomslag med biobldcket pa varldsmarknaden har CELLINK utvecklat en egen 3D-Bioskrivare opti-
merad for biobldcket. Med sin prestanda och kostnadseffektivitet ar CELLINKs 3D-Bioskrivare idag en av de ledande pd
marknaden och har redan salts till kunder 6ver hela varlden. Kombinationen av att kunna erbjuda kunder dels bioblack men
dven en tillhorande 3D-Bioskrivare skapar ett helhetserbjudande som assisterar och férenklar forskningen nar det galler att
skapa ny mansklig vavnad amnad for vidare studier eller testning.

CELLINKs bioblack och 3D-Bioskrivare har tagits emot mycket positivt av marknaden och Bolaget har under 2016 erhallit
en mangd utmarkelser, saval vetenskapliga och affarsmassiga som for framgangsrikt entreprendrskap. | dagslaget jobbar
CELLINK koncentrerat med forsalining av sin 3D-Bioskrivare for att ocksa pa sikt kunna etablera en sa stor marknad som
mojligt for Bolagets bioblack. Verksamheten startades under 2015 som ett projekt i APTAB! vilket genererade en forsdljning
om 960 TSEK. Sedan Bolaget formellt startades den 27 januari 2016 och fram till 31 augusti 2016 har forsaljningen uppgatt
till 3 743 TSEK. P& Iang sikt beraknar CELLINK att majoriteten av Bolagets intakter kommer att harledas till den kontinuerliga
och dterkommande forsaljningen av Bolagets bioblack. For att CELLINK ska uppna sina tillvaxtmal bedomer Bolaget att en
listning pa Nasdaq First North ar ratt vag att ga for att ta Bolaget till nasta steg i sin utveckling. En listning pa Nasdaq First
North starker CELLINKs varumarke vilket ar gynnsamt i Bolagets vidare kommunikation mot saval investerare som kunder.

Styrelsen fér CELLINK AB dr ansvarig for den information som Idmnas i Bolagsbeskrivningen, som har upprdéttats med anledning
av ansékan om upptagande till handel med Bolagets aktier pG Nasdaq First North. Harmed férsdkras att alla rimliga forsiktighets-
dtgdrder har vidtagits for att sdkerstdlla att uppgifterna i Bolagsbeskrivningen, savitt styrelsen vet, verensstdmmer med faktiska
forhéllanden och att inga uppgifter har uteldmnats som skulle kunna péverka den bild av CELLINK som skapas genom Bolagsbe-
skrivningen.

Goteborg den 26 oktober 2016
CELLINK AB
Styrelsen

TAPT AB, Advanced Polymer Technology Aktiebolag, ett bolag &gt av Paul Gatenholm.
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VD har ordet

Det ar med gladje som CELLINK nu tar nasta steg i sin expansion och gor en kraftfull
lansering av losningen pa det globala behovet av mansklig vavnad, idag framst inom
forskarvarlden. Med hjélp av 3D-Bioutskrivning och ett patentsokt bioblack forser vara
produkter verktygen for att enkelt tillverka strukturer som celler kan vaxa i. Bioblacket
ar framtaget med stod av manga ars forskning och har standardiserats for att vidga
dess appliceringsomraden. Genom att bista forskare hoppas vi kunna driva utveckling-
en framat inom bioteknologin for att i framtiden mojliggora utskrift av patientspecifika
organ.

Med en 6kning av kroniska sjukdomar, en aldrande befolkning samt en brist pa mansk-
liga vavnader och organ erfar marknaden for 3D-Bioutskrivning en stark tillvaxt och vi
bedomer oss ligga ratt i tiden for mota efterfragan med en fullskalig expansion. Mark-
naden har tidigare varit begransat till de som kunnat finansiera dyra 3D-Bioutskrivare
och kravet f6r anvandning har varit hog teknisk kompetens och egentillverkat biobldck.
Med var helhetslosning nar vi ut till en bredare kundkrets och mojliggor for en utdkad
forskning och tillampning av 3D-Bioutskrivning. Vi beddmer att CELLINK dr marknadsle-
dande och val positionerade i forhallande till dagens konkurrens.

CELLINK har fardiga produkter som redan sdljs i 25 lander vdrlden &ver. Under de
kommande aren planeras utokade investeringar i kommersialisering av erbjudandet,
fortsatt utveckling av biobldcket och framtagning av nya generationer 3D-Bioskrivare.

Trots var korta tid som kommersiellt bolag har CELLINK medverkat i flertalet publikatio-
ner och erhallit ménga priser och utmérkelser, daribland Arets Startup 2016, Framtids-
priset 2016, Arets Unga Entreprendr Sverige 2016 samt blivit listat p& 33-listan.

Goteborg den 31 oktober 2016

Erik Gatenholm
Grundare och Verkstallande Direktor
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Verksamhetsbeskrivning

En 3D-Bioskrivare ar en teknologiplattform som mojliggdr skapandet av tredimensionella strukturer som repli-
kerar mansklig vavnad. 3D-Bioskrivaren bygger pa tekniken i en vanlig 3D-skrivare men ar specialiserad pa att
skriva ut hydrogeler och biomaterial istallet for harda material, sdsom plast. Dessa hydrogeler och specialise-
rade biologiska material, sa kallade bioblack, ar kompatibla med manskliga celler och mojliggor sjalva utskrifts-
processen genom att skapa en barande struktur for cellerna.

CELLINK &r en av varldens forsta foretag specialiserat pa ett stan-
dardiserat bioblack och erbjuder produkter och tjanster sdsom
3D-Bioskrivare, biobldck, och forskningssamarbeten inom biout-
skrift. Kunderna ar idag saval forskningsinstitutioner som industri-
foretag med intresse av att skapa mansklig vavnad for i forsta hand
forskningsandamal.

CELLINK erbjuder kostnadseffektiva helnhetsldsningar som un-
derlattar forskningsprocessen for kunderna. Bolaget fokuserar pa
att 6ka antalet 3D-Bioskrivare pa marknaden for att oka efterfragan
pa Bolagets mest framstdende innovation och produkt, CELLINKs
bioblack.

Historik

CELLINKs bioblack vilar pa éver 10 ars forskning och skapades av
Professor Paul Gatenholm for cirka tre ar sedan. Erik Gatenholm,
son till Paul Gatenholm, sag den kommersiella potentialen i Pauls
forskning och produkten utvecklades i APTAB, ett konsultbolag inom
biomaterial agt av Paul Gatenholm, med hjalp av finansiering fran
Vinnova samt genom samarbeten med Chalmers Tekniska Hog-
skola. Efter intensivt arbete kombinerades Paul Gatenholms forsk-
ningsupptackter med den senaste 3D-tekniken och ur detta féddes
CELLINK. Bolaget har ett samarbetsavtal med APTAB for ett fortsatt
samarbete avseende framtida utveckling och forskning.

Mal & Vision

CELLINKSs vision ar att mojliggtra och tillhandahalla teknologi for ut-
skrift av patientspecifika organ for transplantation och darigenom
radda liv, minska organbristen samt spara pa samhallet och sjuk-

>4
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vardens resurser.

CELLINK fokuserar pa att erbjuda efterfragade tekniska och ma-
teriella 1&sningar som mojliggdr utskrift av manskliga vavnader och
organ. Genom sina produkter och tjanster vill CELLINK underlatta
forskning, bidra till battre resultat och komplettera samt ersatta nu-
varande metoder for att testa nya produkter sdsom lakemedel och
kosmetika. CELLINK vill bidra till att minska anvandandet av djurfor-
sok och mojliggdra for mer realistiska resultat tidigare i forskares
studier.

Affarsidé

CELLINKs affarsidé ar att leverera produkter och kompletta I6sning-
ar for att mojliggora utskrift av vavnad baserad pa manskliga celler.
Genom att erbjuda kostnadseffektiva 3D-Bioskrivare jobbar CEL-
LINK for att Oka anvandargruppen av dess biomaterial, som ska vara
den framsta framtida intaktskdllan. Utvecklingen av produkter och
|8sningar sker hos Bolaget men framst tillsammans med Bolagets
kunder i forskningssamarbeten. Bolagets konkurrenskraft bygger
pa en snabb produktutveckling, koncentrerade forséljningsinsatser
och en god forstaelse for kundernas behov.

CELLINK erbjuder idag en heltdckande teknologiplattform som
ger forskare allt de behdver inom 3D-Bioutskrivning. Teknologiplatt-
formen ar uppdelad i tre specifika omraden; bioblack, 3D-Bioskri-
vare och tillhérande 3D-utskrivningstjanster. CELLINKs heltdckande
erbjudande mojliggor for Bolaget att folja sina kunder genom hela
processen, fran forsta 3D-Bioutskrivningsprojektet till anvandning-
en av de fardiga 3D-utskrivna manskliga vavnaderna.

BOLAGSBESKRIVNING CELLINK AB



Bioblack

3D-Bioskrivare Bio-utskrivnings-

tjanster

Affarsmodell

CELLINK kommer inte att skriva ut mansklig vavnad for transplanta-
tion utan kommer istallet bista med allting som behdvs for att skriva
ut de vavnader forskare idag och i framtiden vill skriva ut. Bolagets
teknologi kommer att véxa i samsprak med kunder och CELLINK
lagger stor vikt vid att alltid vara lyhorda for kunders behov sa att
korrekta verktyg och material alltid tillhandahalls.

CELLINKs affarsmodell kan liknas vid de stora utskrivningsbola-
gen som erbjuder saval forsaljning av skrivare som black. CELLINK
tillverkar och salufér 3D-Bioskrivare och bioblack specialiserat for
den vaxande marknaden. Bolaget strévar efter att erhdlla hela be-
talningen fran kunder up-front men i man av att tillmotesga kunder
ar normalfallet att halften betalas i efterhand. Detta innebar att haf-
ten av beloppet betalas vid bestdllning och att resterande belopp
betalas vid leverans. CELLINK har dven serviceavtal som innefattar
installation och ett studietillfélle, vilket medfor cirka tva besok per
kund och ar. Inlasningseffekter och intradesbarridrer skapas snabbt
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da kunderna ar valdigt riskmedvetna och kostnaden férenade med
misslyckade studier eller sémre resultat vida dverskrider incitamen-
ten for atti framtiden byta material eller teknik. En viktig del &r vikten
som laggs vid publikationer och verifiering genomford av andra fors-
kare och forskningsinstitut for att legitimera produkten. Da cellerna
som anvands tillsammans med biobldcket &r mycket kostsamma tar
forskare ogdrna risker med vilket material de blandar cellerna med.
Att anvanda en kopia av bioblacket eller att skapa eget bioblack infor
osakerheter och riskerar hela studier vilket stdrker CELLINKs barri-
drer mot andra biobldck. CELLINK var bland de forsta i varlden med
att skapa ett universellt bioblack och Bolaget atnjuter darmed for-
delen av att vara en av de forsta pa marknaden. | det fall CELLINKs
biobldck skulle utvecklas till en standard inom 3D-Bioutskrivning
skapas starka intradesbarridarer mot nya konkurrenter. CELLINK
finns redan med i flertalet publikationer som starker varumarkets
legitimitet.

Bolaget har hittills varit framgangsrikt med att skapa betalnings-
floden fran kunder och gentemot leverantorer vilket mojliggor att
tillvaxten hittills har kunnat finansieras av till stor del egna medel
och begransat kapital.

CELLINK producerar sjélva sitt biobldck och eftersom bioblacket
fungerar till sdvél Bolagets 3D-Bioskrivare som andra 3D-Bioskrivare
pa marknaden, skapas en framtida intaktsstrom nar kunderna kon-
tinuerligt bestéller bioblack. Ytterligare efterfragan pa bioblack van-
tas nar bioskrivaren har etablerat sig mer pa marknaden. CELLINK
har darmed skapat en affarsmodell som bade genererar intakter i
samband med forsaljningen av 3D-Bioskrivare men &dven aterkom-
mande intakter fran eftermarknaden med bioblacket.

Studier med biobldck kraver nytt biobldck vid varje nytt forsok.
Bolaget kan, tack vare dess unika bioblack halla en god bruttomar-
ginal med viss variation beroende pa vilket bioblack som anvands.
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Om CELLINK lyckas etablera sina 3D-Bioskrivare pd marknaden for-
vantas en storre del av Bolagets intakter bestd av aterkommande
intaktsstrommar fran forsaljningen av bioblack. | dagslaget star for-
sdljningen av bioblack for ungefdr en tiondel av den totala forsdlj-
ningen. Vid ett dkat anvandande av bioblack pa marknaden siktar
CELLINK pa att forséljningen av bioblack ska sta for over halften av
Bolagets totala forsaljning.

PRODUKTER

CELLINKs omfattning av produkter forser forskare med allt de be-
hover for att skriva ut vavnader baserade pa manskliga celler. Pro-
dukterna anvands i dagslaget for att exempelvis skriva ut cancer-
tumorer, testa nya lakemedel, skriva ut hud for att testa kosmetika
och for neurala natverk i syfte att forsta nervers kommunikations-
satt. 3D-Bioutskrivning borjar anvandas i allt fler applikationer inom
forsknings- och testindustrin och CELLINK férvantar sig att metoden
kommer att kunna anvéndas i manga professionella forsknings- och
ldkemedelscenter.

Biobldck och forbrukningsvaror

CELLINK erbjuder ett av varldens férsta universella biobldck som har
optimerats for 3D-Bioutskrivning av manskliga vavnader. Produkten
ar anpassad for kunder som soker efter |6sningar till cellkulturer
och 3D-Bioutskrivning. Bolaget utvecklar standigt nya produkter och
fokuserar nu pa utveckling av specialiserade bioblack som &r anpas-
sade for ett smalt anvandningsomrade. Pa Bolagets hemsida finns
idag en handfull olika black till forsaljning.

Bolaget erbjuder dven annat forbrukningsmaterial som mojliggor
och underldttar utskriftsprocessen. Dessa tillbehor &r av betydande
karaktar och en aktiv kund behéver fylla pa med tillbehor pa regel-
bunden basis. Exempel pa tillbehor ar nalar, CELLMIXER och petris-
kalar.

3D-Bioskrivare
CELLINK salufor i dagslaget tva egenutvecklade modeller av

3D-Bioskrivare. En instegsmodell och en mer avancerad modell.
Bada modellerna ar bland de mest kostnadseffektiva pa marknaden
och har sankt intradesbarridrerna till 3D-Bioskrivning.

INKREDIBLE 3D-Bioskrivare — mojliggor utskrift av manskliga vav-
nader. Printern har bra precision, hog reproduceringsférmaga och
enkel att anvanda. INKREDIBLE &r optimerad for att skriva ut hud-
och broskvavnader men erbjuder aven utskrift av langt fler typer av
vavnader.

INKREDIBLE 3D-Bioskrivare+ — dar en annu mer avancerad modell
av INKREDIBLE 3D-Bioskrivaren som erbjuder méjlighet till en steril
kammare for utskrifter, hogre precision, snabbare utskriftshastighet
och storre utskriftsvolym. Den ar dven utrustad med uppvarmnings-
bara utskriftshuvuden vilket mojliggdr utskrift av andra typer av bio-
material.

Tjanster

CELLINK arbetar ndra sina kunder och partners for att hela tiden
erbjuda ratt produkter till marknaden. Bolaget erbjuder tjanster sa
som serviceavtal, workshops inom 3D-Bioskrivning och studier pa
bestallning. CELLINK gar aven in i externfinansierade projekt som
amnar utveckla teknik inom omradet.

Kunder

Bolaget har idag kunder i cirka 25 lander med hogst koncentration
i USA samt Europa. Cirka 70 procent av kunderna ar universitet och
institutioner och resterande 30 procent dr foretag. Kunderna inom
den akademiska varlden bestdr av hogt rankade forskningsinstitu-
tioner med ledande roller inom bioutskrivningsbranschen, sasom
Wakeforest, Tufts, Princeton, Penn State med flera. Majoriteten av
kunderna ar av dterkommande karaktar och vardet av en kund kan
vara flerfaldigt det initiala kdpet.

Initialt fokuserar CELLINK sin forsaljning till forskning och den
akademiska marknaden dar utskrivning av olika manskliga vavnader
kan anvandas till manga olika industrier och applikationer. CELLINKs
kunder ar foljaktligen i dagslaget framst forskare som arbetar med
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att ta fram nya satt att producera implantat och mdnskliga organ,
men dven forskare som arbetar med testning av nya produkter
inom medicin- och kosmetikabranscherna. Att hjdlpa patienterna
och minska deras lidande med hjélp av teknologin star alltid i fokus.
Ar 2013 forbjod EU att testa kosmetika pé djur och idag har istéllet
kosmetikabolag vant sig till CELLINK for att hitta verifierbara testme-
toder for att i framtiden kunna testa sina produkter pa manskliga
vavnader som skrivits ut fran Bolagets 3D-Bioskrivare.

CELLINKs foretagskunder ar framforallt verksamma inom kosme-
tik och pharma. CELLINK séljer aven sina produkter till éver 30 uni-
versitet i Europa, USA och Asien.

Konkurrenter

3D-Bioskrivning ar en relativt ny foreteelse men det finns andock
etablerade konkurrenter pa marknaden. De aldsta och mer etable-
rade aktorerna, regenHU och envisionTEC, har funnits pa markna-
deni7-10 ar. Dessa producerar 3D-Bioskrivare som ligger i ett avse-
vart dyrare prisspann an CELLINK. Det finns aven en del universitet
och institutioner som har utvecklat sina egna 3D-Bioskrivare.

Bland konkurrenterna ar det fa vars erbjudande liknar CELLINKS.

Den konkurrent som verksamhetsmassigt mest liknar CELLINK
ar Biobots. Biobots tillverkar och saljer 3D-Bioskrivare och har dven
borjat erbjuda biomaterial, vilket ocksa det mer etablerade regen-
HU har borjat gora. CELLINK sdljer inte biomaterial utan fardiga
standardiserade Bioblack redo att anvandas av kunden.

Det storsta namnet inom 3D-Bioskrivning ar idag det Nasdaq
noterade bolaget Organovo, som bland annat erbjuder cellvavnad
pa specifik efterfragan. Organovo ar redan etablerad inom biome-
tritjanster och har samarbeten med varldsledande kosmetika- och
pharmabolag.

Alternativet till att anvanda 3D-Bioskrivning ar sa kallad 2D-Cul-

Crossh
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turing. Metoden har normalt sémre precision eftersom modellerna
inte ar realistiska i form och cellstruktur. Metoden &r dven mer tids-
krévande.

Marknaden for 3D-Bioskrivning ar konkurrensutsatt men fa akto-
rer innehar idag en liknande produkt av samma prestanda och pris-
klass. Konkurrenterna dr idag samtidigt inte lika breda som CELLINK
ar i sina erbjudanden.

3D-Bioutskrift av manskliga vavnader

3D-Bioutskrift dr grunden for teknologin som mojliggdr utskrift av
funktionella manskliga vavnader och organ. Teknologin vilar pa sam-
ma principer som med vanlig 3D-utskrift, i vilken en konstruktion
skrivs ut, lager pa lager, nedifran och upp for att slutligen skapa en
fullstandig struktur.

Med en vanlig 3D-skrivare smalts ett dmne for att skapa ett lager
av plast, metall, etc. medan en 3D-Bioskrivare istallet tillfor ett lager
avvad som kallas bioblack, ett material som stddjer cellerna. 3D-Bio-
utskrift ar dérmed en nisch sprungen ur 3D-utskrift som fokuserar
pa att mojliggora 3D-utskrivning av manskliga vavnader och i fram-
tiden, forutsatt att forskningen framat ar framgangsrik, kompletta
manskliga organ.

Det existerar idag tva olika tekniker for 3D-Bioutskrivning av
manskliga vavnader:

En lager-pa-lager-teknik dar forsta lagret bestar av stodjande
biopapper som sedan fylls pa av ett andra lager celler ovanpa.
Processen aterupprepas tills objektet ar fardigstallt.

Den andra metoden har bland annat utvecklats av CELLINK. Bio-
blacket mixas tillsammans med cellerna med hjdlp av CELLINKs
hjalpmedel, CELLMIXERN. Efter att materialet blandats i CELLMIX-
ERn erhalls en patron (motsvarande en blackstraleskrivares
blackpatron) som kan anvandas direkt i CELLINKs 3D-bioprinter.
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Metoden som CELLINK anvander medfor flertalet fordelar:

Hogre dverlevnadsgrad hos de levande cellerna efter blandning
och utskrift. Overlevnadsgraden uppgér till 95 procent, att jam-
fora med konkurrerande teknologier, som vanligtvis har en lagre
dverlevnadsgrad.

Hog noggrannhet och precision i utskriften, vilket renderar i en
korrekt tjocklek och storlek pa de tillverkade vavnaderna.

Repeterbarhet vid tillverkning av flera vavnadsprover av samma
typ. Detta ar mycket viktigt da forskningsinstitutioner i regel byg-
ger sina tester pa repeterbara undersékningar.

Snabb tillverkningsprocess i jamforelse med andra 3D-Bioskriva-
re och andra processer.

Bolagets kunder anvander CELLINKs produkter for bland annat
forskningsandamal. Exempel pa applikationer inom forskningen dar
tekniken anvands idag ar:

Utskrift av cancertumarer for att mojliggodra storskaliga test av
potentiella Iakemedel.

Utskrift av mansklig hud for testning av kosmetikaprodukter.
CELLINKs produkter erbjuder saledes kosmetikaindustrin en
mojlighet att ersatta djurforsok.

Utskrift av brosk samt ben for att i framtiden kunna skriva ut
patientspecifik vavnad for inplantering.

Utskrift av organbitar och miniatyrer av organ sasom lever och
njure som kan anvandas for att bedéma hur nya ldkemedel pa-
verkar vavnaderna.

Manga av de kunder som idag anvander CELLINKs produkter ar-
betar pa I6sningar som i framtiden avses kunna anvandas for att
ersatta manskliga organ.

Bolaget producerar bade sina 3D-Bioskrivare och bioblack i Sve-
rige. Produktionen sker i anslutning till forskning och utveckling
for att kontinuerligt ta fram nya prototyper och utveckla befintliga
produkter. Genom att ha produktionen i Sverige kan dven CELLINK
sakerstalla en hog kvalitet och ha en snabb och effektiv process fran
produktutveckling till att producera och lansera nya versioner och
generationer av produkter.

Bioblack
CELLINK lanserade varldens forsta universella bioblack ar 2015.
Biobldcket ar essensen i 3D-Bioutskrivning av manskliga vavnader,
ett stddjande material for cellerna som imiterar den ursprungliga
vavnaden i termer av strukturell organisation och funktion pa saval
mikroskopisk som makroskopisk skala. Bioblacket omringar celler-
na och ar kritiskt for att ge cellerna en miljo att trivas i. Ett idealt
bioblack bor fungera inom tre omraden, namligen utskriftsbarhet,
biokompatibilitet, och universalitet. Utskriftsbarhet star for mojlig-
heten att kunna skriva ut komplexa vévnader som replikerar den
akta vavnadsstrukturen och utan att celler dor i stor omfattning.
Biokompatibilitet star for att materialet fungerar val med de mansk-
liga cellerna och att det inte skapar inflammation, irritation, eller
infektion vilket far till foljd att cellerna dor. Universalitet star for att
blacket skall fungera med ett flertal olika manskliga celler och skri-
vare pa marknaden. Skrivare som finns pa marknaden idag har en
tendens att forstora cellerna samtidigt som de skrivs ut, men med
CELLINKs bioblack dverlever cirka 95 procent av cellerna som skrivs
ut ur CELLINKs 3D-Bioskrivare.

Idag utvecklar ménga universitet egna bioblack for interna studier
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men det finns valdigt f& kommersialiserade black som har bevisat
bra egenskaper for andamalet. Nar vél en standard skapas tillater
det forskningen att fokusera pa bioutskrivningen, pa kulturen av
bioutskrivna konstruktioner och pa att ge celler de korrekta narings-
amnena for att skapa fullstandiga manskliga vavnader och organ.
Har kan ett standardiserat bioblack som t.ex CELLINKS, ta forskning-
en framat.

Framtida utveckling

Bolaget har i dagslaget sin forsta generations 3D-Bioutskrivare pa
marknaden, varav det finns tva olika sorter, en basversion och en
mer avancerad. Bolaget kommer att kontinuerligt utveckla nya ge-
nerationer av 3D-Bioskrivare for att standigt forbattra produkten
och erbjuda ett battre varde till kunder och pa sa satt uppmuntra
fornyelse. Bolaget amnar vaxa med marknaden och kommer utveck-
la skrivare som moter efterfragan pa ny funktionalitet etc. Med fler
3D-Bioskrivare pa marknaden spas anvandandet av standardiserat
bioblack oka vasentligt da kunden snarare fokuserar pa applikatio-
nen av tekniken an forskning inom tekniken och dess applikationer.
Detta foljer planen att utdka marknadens anvandning av bioblack.

CELLINK har tillsammans med AvantiCell Science Ltd, PHENO-
CELL och Tissue Click Ltd ingatt ett projekt, "Cell-Based Models for
Neurodegeneration Study and Use in Screening", som har beviljats
projektfinansiering fran EU. Projektet vantas lopa over 2 ars tid och
EU star for upp till 70 procent av projektets totala kostnad om cirka
2,56 MEUR. CELLINKs del i projektet blir att utveckla ett nytt bio-
black samt en specialutvecklad 3D-Bioskrivare och kommer motsva-
ra ett totalt belopp om cirka 0,69 MEUR, varav Bolaget ska sta for
cirka 30 procent av kostnaden.

For att sdkerstdlla sin marknadsledande position inom bioblack
arbetar Bolaget med att etablera ett natverk av forskare. Partner-
skap bildas med forskare och institutioner dar utbyte av kunskap
och teknik sker. Genom denna produktstrategi far Bolaget insyn i
forskning fran hundratals forskare och Bolaget sakerstaller dven
kommersialiseringsmojligheterna av produkterna. Da produkterna
ar svara att kommersialisera enskilt erbjuder CELLINKs struktur en
god mojlighet for forskare att nd marknaden snabbare och med
battre genomslag. CELLINKS labb har redan erbjudits att verifiera
material fran externa partners och forskare varlden over vill samar-
beta med Bolaget.
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Utmarkelser
Bolaget har sedan start vunnit en mdngd utmadrkelser for sin affars-
utveckling och sitt entreprendrskap:

Arets Startup 2016 - Serendipity Challenge

"CELLINK har trots att det ar en startup en verifierad marknad och
en stark forsaljningsstart. Bolaget har skapat en revolutionerande
teknologi som forandrar lakemedelsutvecklingen och mojliggor
3D-printade organ.”

Arets Diamant 2016 - Fournier Transform

"CELLINK &r ett utmarkt exempel pa hur kombinationen av svenskt
spetskunnande inom tva omraden, cellbiologi och 3D-utskriftstek-
nik, i handerna pa ett innovativt ungt team, lyckas starta ett vaxande
exporterande bolag.”

Arets Unga Entreprendr Sverige (Erik Gatenholm) 2016 -
Founders Alliance

"Det &r roligt att f& uppmarksamma en ung entreprenér med hog
energi och ambitionsniva, och som har en innovativ affarsidé som
ligger helt ratti tiden.”

Framtidspriset 2016 (Erik Gatenholm) - Swedbank

i\ 7,
t‘.;-‘.«’-' 100000 SER
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ARETS

NYTANKARE

"2016 ars Framtidsprisvinnare &r ett lysande exempel pa vad som
hander nar forskningens nyfikenhet kombineras med entreprend-
rens driv.”

Arets Nytankare 2016 (Erik Gatenholm) - Universum och
Danske Bank

"Kombinationen av en innovativ och ytterst relevant produkt, ett
tydligt affarstank och en stark drivkraft har imponerat stort pa oss.”
Vinnare av Draknastet pa GBG tech week

Arets Industripris - Serendipity Challenge

Publikens Favorit - Serendipity Challenge

33-listan - NyTeknik

Publikens Favorit 33 Listan - NyTeknik

Swedish Exponential Startup of the Year - Nordic Startup
Awards

Andrapris, Sveriges basta bolag - Business Challenge
Sweden

2016

FRAMTIDS
PRISET

"R-'

SERENDIPITY

CHALLENGE
ALMEDALEN 2016
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Marknadsoversikt

De uppgifter avseende marknadsforhallanden och CELLINKs marknadsposition i forhallande till konkurrenter
som anges i denna Bolagsbeskrivning ar Bolagets samlade beddmning baserad pa saval interna som externa
kallor. Information som ar hamtad fran extern part har atergivits korrekt och savitt CELLINK kan kanna till och
forsakra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts fran bertrd extern part har inga upp-
gifter utelamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Marknadsoéversikt for 3D-utskrivning
Industriella 3D-skrivare har funnits sedan 1980-talet med det initiala
anvandningsomradet att producera prototyper for tillverkning? Gart-
ner Inc. prognosticerade att det under 2015 saldes cirka 220 000
3D-skrivare over hela varlden, en tillvaxt om cirka 100 procent jam-
fort med 2014; Wells Fargo framhadver att 3D-utskrivning odiskuta-
belt ar det snabbast vaxande omradet inom IT och prognosticerar i
linje med Gartner Inc. att 3D-utskrivning kommer att ha uppvisat en
tillvaxt om i genomsnitt 95 procent arligen mellan 2012 och 2017.

| dagslaget séljs en stor andel av 3D-skrivarna till konsument-
marknaden. Deloitte estimerar emellertid att foretag, snarare an
konsumenter, kommer att utvecklas till att bli malmarknaden for
3D-skrivare. | en studie producerad av Deloitte framhavs att saval
dollarvardet som anvandandet kommer att fordelas med tiden och
att foretag kommer att sta for cirka 90 procent av vardet for 3D-skri-
vare, 95 procent av volymen och 99 procent av det ekonomiska var-
det kopplat il 3D-skrivare!

Marknadsdéversikt for 3D-Bioskrivare och bioblack

Aven om 3D-utskrivning funnits i éver 30 ar s& &r det forst pé
2000-talet det vi idag benamner 3D-Bioutskrivning har vuxit fram,
vilket innefattar tillverkning av vavnader baserade pa manskliga cel-
ler. Utvecklingen har nu kommit sa langt att forskningsinstitut lyck-
ats skriva ut 6ronbrosk, ben och muskelstrukturer. Dessa strukturer
har implanterats i djur dar de sedermera har utvecklats till funktio-
nella vavnader och till och med utvecklats till system av blodkarl,

Under 2015 har ett stort antal universitet, forskningsinstitut och
statliga organ intensifierat sin forskning inom 3D-Bioskrivning. Det
framhavs att 6kningen av kroniska sjukdomar och att manniskor ge-
nomsnittligen lever langre i kombination med den stora bristen pa
organ ar nyckelfaktorer bakom denna intensifiering.

Marknaden for 3D-Bioskrivning och biobldck karaktdriseras av
teknikens nuvarande applikationsomraden. | dagslaget ar det pri-
mart forskningsinstitut, universitet, kosmetikabolag, ldkemedelsbo-
lag och bolag verksamma inom implantat som anvander 3D-Bioskri-
vare och biobldck.

Forskningsinstitut och universitet ar tidiga anvandare och agerar
som institutioner for att verifiera tekniken och undervisa den breda-
re marknaden. Det finns idag cirka 11 000 universitet med fakulteter
inom kemi, biologi och Life Science varlden Bver,’ Dessa intuitioner
innehar samtliga anvandningsomraden inom 3D-Bioskrivning och
CELLINK uppskattar att respektive institution har ett behov av allt

2

5 https://3dprint.com/133438/3d-bioprinting-where-are-we/

http://www.gartner.com/newsroom/id/2887417

fran ett par upp till ett hundratal 3D-Bioskrivare.

Kosmetikabolag har stor anvandning av 3D-Bioskrivare efter-
som tekniken kan ersatta testande av kosmetika pa djur. | etap-
per har den Europeiska Kommissionen ("EC") forbjudit testande av
kosmetika pa djur. Initialt genom att forbjuda testande av fardiga
kosmetikaprodukter men fram till idag har EC successivt utvidgat
regleringarna till att ocksa forbjuda testande av ingredienser och
marknadsforing av djurtestade produkter. En marknadsledande ak-
tor inom kosmetika branschen producerar odlad hud till ett varde
av 6,2 MEUR érligerﬁ Den befintliga tekniken for att framstalla hud
ar valdigt tidskravande vilket skapar problematik. CELLINK har en
verifierad teknologi for testande pa hud och kosmetikabolagen for-
vantas efterfraga stora mangder bioblack.

Inom ldkemedelsbranschen finns det odndliga applikationsom-
raden for 3D-Bioskrivare. Forhoppningen ar att 3D-Bioskrivare i
framtiden ska kunna skriva ut cancertumarer sd att substanser kan
testas. En sadan utveckling forandrar radikalt Iakemedelsbranschen
och skulle bespara lakemedelskunder flera miljarder dollar. Utveck-
lingen skapar dessutom kostnadsbesparingar for |akemedelsbolag
som arligen spenderar stora belopp pa lakemedelstestning. De tolv
stdrsta lakemedelsbolagen spenderar idag exempelvis 6ver 65 mil-
jarder USD per &r enbart pa tester.”

Beraknad tillvaxt

Gartner Inc. berdknar att forsaljiningen av 3D-skrivare kommer att
dubblas varje ar mellan 2015 och 2018 \{gket i sadant fall rende-
rar i cirka 2,3 miljoner sdlda enheter 2018. Pete Basiliere, research
vice president hos Gartner Inc. framhdver att denna siffra endast
representerar en liten fraktion av den potentiella marknaden for
3D-skrivare. | det fall antal salda enheter uppgar till 2,3 miljoner per
2018 berdknar Gartner Inc. att de totala utgifterna spenderat pa
3D-skrivare kommer stiga till 13,4 miljarder USD per 2018. Wells
Fargo bedomer att 3D-utskrivning har en signifikant tillvaxtpoten-
tial eftersom teknologin erbjuder majligheter att spara tid, forenkla
byggandet av komplexa strukturer, forbdttra kvaliteten och minska
kostnader.

Lakemedelsbranschens andel av den totala marknaden for 3D-ut-
skrivning uppgar idag till cirka 15 procent enligt Deloitte. Bran-
schens andel berdknas emellertid dka framgent och framhavs ofta
som en av de storre framtida marknaderna. | bérjan av 2016 publi-
cerade Wise Guy Reports en rapport dar det framkommer att vardet
av marknaden for 3D-Bioutskrivning vantas uppga till 6,1 miljarder

http://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/global/Documents/Technology-Media-Telecommunications/gx-tmt-pred15-3d-printing-revolution.pdf

https://3dprint.com/133438/3d-bioprinting-where-are-we/
6 http://www.whed.net/results_institutions.php?Chp2=Chemistry
/ http://www.whed.net/results_institutions.php?Chp2=Biological%20and%20Life%20Sciences

8 http://www.bloomberg.com/news/articles/2015-05-18/I-oreal-s-plan-to-start-3d-printing-human-skin
9http://www.statista.com/statistics/273029/top-10-pharmaceutical-companies-sales-and-rundd-spending-in-2010/

10http://www.gartner.com/newsroom/id/2887417
1Thttps://www.wealthmanagementinsights.com/userdocs/pubs/Beyond_2014_Evolving_Opportunities_in_Technology ADA.pdf
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GLOBAL MARKNADSTILLVAXT FOR 3D-BIOSKRIVARE (2016-2022)

19

2018

201

Notis. Arlig storlek pa den globala marknaden fér 3D-Bioutskrivning mellan &ren
2016-2022. Tillvaxt baserad pa estimat fran Wise Guy Report

2021

USD &r 2022 Detta ger en estimerad rlig tillvaxt (CAGR) om 17,4
procent.

3D-Bioskrivningens malgrupp motsvarar en mindre del av den to-
tala marknaden for 3D-skrivare. 3D-Bioskrivare tillfredsstaller dock
behov vilket genererar ytterligare fordelar utover vad man far fran
en vanlig 3D-skrivare. Dessa fordelar mojliggor mer tillforlitliga tes-
ter inom lakemedelsbranschen, minskat antal djurférsok samt kraf-
tigt minskade kostnader i form av effektivisering.

3D-Bioskrivning bygger vidare pa 3D-utskrivning och forvantas
erfara god tillvaxt kommande ar. De besparingar som sker med an-
vandandet av 3D-Bioskrivare i form av effektivisering och mer till-
forlitliga tester badar gott for en fortsatt 6kad efterfragan. Vid en
okad efterfragan pa 3D-Bioskrivare och de nya anvandningsomra-
den som kontinuerligt skapas forvantas ocksa ett 6kat behov av bio-
black, vilket kommer vara en av nyckelfaktorerna for ett starkt flode
av framtida intakter till CELLINK.

Trender
Efterfragan pa 3D-utskrivare forvantas i nartid huvudsakligen kom-
ma fran foretagsmarknaden och riktas mot bolag som kombinerar
en prismedveten strategi med komplexitet, vilket ar ett omrade som
CELLINK har riktat in sig mot.’ Genom produktion av en av mark-
nadens mest kostnadseffektiva 3D-Bioskrivare med tillhérande bio-
black ar CELLINK darmed en av spelarna i det framtida trendskiftet
inom 3D-Bioskrivning.

CELLINK ser en stark koppling till hur sektorn har agerat i sam-
band med att stamcellsforskningen utvecklats och da i synnerhet

2,3

mil] oner salda
enheter 2018

Gartner Inc. beraknar att
forsaljningen av 3D-skrivare
kommer att dubblas varje
ar mellan 2015 och 2018
vilket i sadant fall renderar
i cirka 2,3 miljoner salda
enheter 2018 och att de
totala utgifterna spenderat
pa 3D-skrivare kommer
stiga till 13,4 miljarder USD
per 2018

13,4

miljarder USD
per 2018.

hur aktorer producerat och anvant egen media (naringslosning for
celler). I borjan utvecklade universitet egna lésningar for att kunna
publicera sina resultat, men inom kort gick institutionerna vidare
for att fokusera pa forskningen med sjalva cellerna. Universitet och
foretag slutade blanda egna I6sningar och framfor allt tre foretag
tog en stor del av marknaden. Trenden, att universitet och foretag
borjar minska sitt intresse for att sjalva hitta I0sningar pa bioblack,
placerar CELLINK i en position ddr fokus blir att leverera hdgkvalita-
tiva bioblack som med god renommé nar ut till en bred kundgrupp.
En annan trend ar att 3D-Bioskrivning inte bara blir mer vederta-
get i befintliga applikationsomraden utan dven att antalet omraden
Okar. Efterfragan véantas pa sa satt ha en accelererad tillvéxt och
medfor pa sa satt en gynnsam forsaljning av Bolagets produkter.

Utmaningar

3D-utskrivning forvantas av manga lagga grunden for nasta indu-
striella revolution. Wells Fargo patalar att 3D-utskrivningmarknaden
enbart begransas av snabbheten i att finna nya innovationer och ut-
vecklingen inom vetenskapen som omgardar materialutvecklingen.
Ett hinder som begransar mojligheterna att snabbt kommersialisera
innovationer ar FDA som stéller rigida krav p& produkter som ska ut
pa marknaden i USA. | dagslaget finns inga distinkta regleringar for
3D-Bioskrivning sa forskare, laboratorier och privata bolag far testa
sig fram och institut i framkant jobbar nara FDA i utvecklingen for
att definiera granserna for exempelvis cellterapi och paketering av
manskliga vavnader eftersom det maste finnas regler for de olika
metoderna for ersattning av vévnader.

12 https://www.wiseguyreports.com/reports/562747-3d-bioprinting-global-market-outlook-2015-2022

13

Ibid
14 http://www.techrepublic.com/article/new-3D-Bioskrivare-to-reproduce-human-organs/
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Finansiell dversikt

CELLINK bildades 27 januari 2016. Nedan presenteras Bolagets fi-
nansiella stéllning i sammandrag for rakenskapsaret 27 januari till
31 augusti 2016. Nedanstdende finansiella 6versikt ar hamtad ur
Bolagets koncernrakenskaper. Arsredovisningen upprattas med
tilldmpning av arsredovisningslagen och Bokféringsnédmndens all-
manna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3).

Resultatrakning

Bolagets revisor har reviderat rakenskaperna i arsrapporten for pe-
rioden 27 januari till 31 augusti 2076. Kassaflodesanalysen for ra-
kenskapsaret 27 januari till 31 augusti 2016 har upprattats specifikt
for Bolagsbeskrivningen och har ej granskats av revisor. Avsnittet
nedan bor ldsas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den
finansiella utvecklingen”. Rapporten finns att tillga pa Bolagets hem-

sida www.cellink.com.

Balansrakning

(TSEK) 2016-01-27 - 2016-08-31
Nettoomsattning 3618
Ovriga rérelseintakter 135
Summa intakter 3753
Rorelsens kostnader

Ravaror och férnodenheter -1317
Ovriga externa kostnader - 1469
Personalkostnader -1137
Ovriga rérelsekostnader -84
Summa roérelsens kostnader -4007
Rérelseresultat -255
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter 0
Nedskrivningar av finansiella anlaggningstill- - 585
gangar och kortfristiga placeringar

Réantekostnader -12
Summa resultat fran finansiella poster -597
Resultat efter finansiella poster - 852
Resultat fore skatt -852
Skatt pa periodens resultat 0
Periodens resultat -852
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(TSEK) 2016-08-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 1858
Materiella anlaggningstillgangar 74
Finansiella anlaggningstillgdngar 1273
Summa anlaggningstillgangar 3205
Omsattningstillgangar

Varulager 350
Kundfordringar 967
Ovriga fordringar 132
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 323
Kassa och bank 3056
Summa omsattningstillgangar 43829
SUMMA TILLGANGAR 8034
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 50
Pagaende nyemission 7
Overkursfond 3109
Periodens resultat - 852
Summa eget kapital 2315
Avsattningar

Avsattningar for garantier 49
Summa avsattningar 49
Langfristiga skulder

Andra langfristiga skulder till kreditinstitut 3000
Langfristiga skulder till dotterforetag 1858
Summa langfristiga skulder 4858
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 66
Leverantorsskulder 514
Ovriga kortfristiga skulder 92
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 140
Summa kortfristiga skulder 812
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8034
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Kassaflodesanalys

(TSEK) 2016-01-27 - 2016-08-31

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -255
Justeringar for poster som inte ingar i

kassaflodet:

Ovriga avsattningar 49
Forutbetalda kostnader -323
Erhdllen ranta 0
Erlagd ranta -12
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore for- -541
andringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av varulager -350
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar -967
Minskning(+)/6kning(-) av dvriga kortfristiga fordringar -132
Minskning(-)/0kning(+) av leverantérsskulder 514
Minskning(-)/6kning(+) av dvriga kortfristiga skulder 298
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1179
Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag -1 858
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -74
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1932
Finansieringsverksamheten

Nyemission 3166
Upptagna lan 3000
Kassaflode fran 6166
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode 3056
Likvida medel vid periodens slut 3056

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Eget kapital per aktie, SEK

Eget kapital pa balansdagen dividerat med antalet aktier pa balans-
dagen.

Réntebarande nettoskuld, TSEK
Rantebarande skulder med avdrag for likvida medel vid periodens slut.

Soliditet, %
Eget kapital inklusive minoritetsposter i procent av balansomslut-

ningen.

EBITDA, TSEK
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

EBITDA-marginal, %
EBITDA i procent av nettoomsattning.

Rorelseresultat, TSEK
Resultat fore finansnetto.
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Nyckeltal

2016-01-27 - 2016-08-31

Eget kapital per aktie, SEK 0,40
Rantebdrande nettoskuld, TSEK -56
Soliditet, % 27,75
EBITDA, TSEK - 255
EBITDA-marginal, % -7,05
Rorelseresultat, TSEK - 255
Rorelsemarginal, % -7,05
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,15
Kassaflode per aktie, SEK 0,53
Antal anstallda 13
Antal aktier 5742 000

Rérelsemarginal, %
Rorelseresultat (EBIT) i procent av nettoomsattning.

Resultat per aktie fére/efter utspadning, SEK

Resultat per aktie fore/efter utspadning berdknas genom att divide-
ra resultat hanforlig till moderbolagets aktieagare med det vdgda
genomsnittliga antalet utestdende stamaktier under perioden.

Kassaflode per aktie, SEK
Kassaflodet for den lépande verksamheten for perioden dividerat

med antalet aktier pa balansdagen.

Antal anstallda
Antal anstéllda pa balansdagen.

Antal aktier
Antalet aktier vid slutet av rakenskapsperioden.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

RESULTATRAKNING
Nettoomsattning:
Nettoomsattningen i CELLINK uppgick under rakenskapsperioden
till 3 618 TSEK. Majoriteten av forsaljiningen, 2 813 TSEK, harror till
forsalining av varor till land utanfér EU med USA som storsta mark-
nad (53 % av omsattningen). Det verksamhetsomrade som bidragit
mest till nettoomsattningen ar forsaljning av 3D-Bioskrivare. Intak-
ter fran forsaljning av varor redovisas nar varorna levererats och
aganderatten har overforts till kunden, varmed samtliga villkor ned-
an ar uppfyllda:
. CELLINK har ¢verfort de vasentliga risker och férdelar som ar
forknippade med varornas dgande,
Bolaget inte langre har nagot sadant engagemang i den 16-
pande forvaltningen som vanligtvis forknippas med agande
och utovar inte heller utévar nagon reell kontroll 6ver de sélda
varorna,
inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt,
de ekonomiska fordelar som ar forknippade med transaktio-
nen sannolikt kommer att tillfalla Bolaget, och
de utgifter som uppkommit eller som férvantas uppkomma till
foljd av transaktionen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Kostnader:

Summan av rorelsens kostnader for det brutna rakenskapsaret
uppgick till 4 007 TSEK. Cirka 700 TSEK ar hanforliga till utvecklings-
kostnader av Bioblack och 3D-Bioskrivarna.

Rorelseresultat:

Under rakenskapsperioden uppgick rorelseresultatet till -255 TSEK.
Det negativa rorelseresultatet beror till stor del pa satsningar pa ut-
veckling och marknadsféring samt pa utokning av personalstyrkan.

Finansnetto:

Bolagets finansnetto uppgick under rakenskapsperioden till -597
TSEK. Nettot utgjordes huvudsakligen av nedskrivning av andelar i
dotterbolaget CELLINK LLC. Bakgrunden till nedskrivningen ar att
CELLINK AB kopte inkramet av dotterbolaget CELLINK LLC for att ha
all IP samlad i moderbolaget. Forvarvet innebdr en vinst i dotterbo-
laget som kan komma att beskattas. Tillgdngen ar saledes nedskriv-
en med motsvarande kommande skatteavbranning i USA.

Resultat efter skatt:
Resultatet efter skatt uppgick till -852 TSEK. Bolagets resultat har
inte varit foremal for bolagsskatt.

BALANSRAKNING

Immateriella anlaggningstillgangar:

Per den 31 augusti 2016 uppgick immateriella anlaggningstillgangar
till 1 858 TSEK och bestar av patentansokningar, varumarken och
andra immateriella tillgangar. Materiella anlaggningstillgangar redo-
visas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar. Anskaffningsvardet bestar av
inkopspriset och utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet for att
bringa den pa plats och i skick att anvandas.

Skulder:
Skulderna i CELLINK uppgick i slutet av rakenskapsperioden till
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5 670 TSEK. 3 000 TSEK av de langfristiga skulderna bestar av lan
utgett av ALMI Foretagspartner Vast AB. 1 858 TSEK ar en icke rante-
barande skuld till dotterbolag som uppstod i samband med flytten
av [P till moderbolaget.

INVESTERINGAR:

Bolagets investeringar under rékenskapsaret inkluderar investering-
ar i labbutrustning och utrustning till utveckling av nya 3D-Bioskriva-
re. Det totala investerade beloppet uppgar till cirka 74 TSEK. Utover
det har cirka 700 TSEK lagts pa utvecklingsprojekt som kostnads-
forts.

PAGAENDE OCH BESLUTADE INVESTERINGAR:
CELLINK genomfor tillsammans med tre industriella partners ett
projekt som far finansiellt stod av EU. Bolagets investering vantas
uppga till cirka 691 062 EUR varav EU finansierar 70 procent (se
"Verksamhetsbeskrivning - Framtida utveckling"). Utdver detta pro-
jekt finns inga andra specifika pagaende investeringar och det har
heller inte beslutats om sddana investeringar.

RORELSEKAPITALFORKLARING:

Det ar styrelsens uppfattning att Bolaget har tillrackligt med rorelse-
kapital for att finansiera den I6pande verksamheten de kommande
tolv (12) manaderna. Sedan den 31 augusti 2016 har Bolagets likvi-
da medel haft féljande utveckling (MSEK):

Likvida medel per den 31 augusti 2016 31
Riktad emission 7,0
EU-finansiering 3,5
Kostnader hanforliga verksamheten -1,0

Likvida medel per den 26 oktober 2016 12,6
Darutdver, vid full teckning i den spridningsemission vars tecknings-
period avslutats den 24 oktober, kan Bolaget tillféras cirka 21,0
MSEK efter emissionskostnader.

OVRIGT:

Under 2015 bedrevs verksamhet som ett projekt genom APTAB.
Projektet drev forsaljning av tidiga prototyper av 3D-Bioskrivare och
utvecklingsprojekt med externa parter. Forsaljningen uppgick till
960 TSEK under projektets gang (merparten av forséljiningen skedde
under de 2 sista manaderna innan CELLINK AB grundades). Projek-
tet genererade inga finansiella vinster.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 AUGUSTI
2016:

En riktad emission har genomforts till Carl Bennet AB om cirka 7,0
MSEK till en teckningskurs om 26 SEK per aktie. Bolaget genomfor
aven en spridningsemission om cirka 23,0 MSEK till teckningskursen
26 SEK per aktie som vantas vara registrerad hos Bolagsverket un-
der november 2016.

CELLINK har erhallit projektfinansiering fran EU for att genomféra
ett projekt tillsammans med tre industriella partners. Bolagets del i
projektet motsvarar en kostnad om cirka 691 062 EUR, varav Bola-
get ska sta for cirka 30 procent av kostnaden (se "Verksamhetsbe-
skrivning - Framtida utveckling").
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Aktien och agarforhallanden

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Bolaget vid listning uppgar till 689 584,70 SEK for-
delat pd 6 895 847 aktier, envar aktie med ett kvotvarde om 0,10
SEK. Aktierna har emitterats enligt svensk lag och ar denominera-
de i svenska kronor. Aktierna ar registrerade i elektronisk form och
kontofors av Euroclear. Aktien ar uppdelade i serie A (375 OOO)* och
serie B (5 636 231) varvid varje aktie dger lika ratt till Bolagets till-
gangar och vinst. A-aktier har ett rostvarde om 10 génger rostvardet

for B-aktier. Vid bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for fulla

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

antalet av honom eller henne dgda och foretradda aktier utan be-
gransning i rostratten. Det foreligger inga begransningar i aktiernas
overldtbarhet. Bolagets aktier ar inte heller féremal for erbjudande
som ldmnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet.
Bolagets aktier har inte varit foremal for offentligt uppkopserbju-
dande under innevarande eller foregdende rakenskapsar. Enligt bo-
lagsordningen ska aktiekapitalet vara lagst 500 000 SEK och hogst
1 000 000 SEK och antalet aktier vara lagst 5 000 000 och hogst
10 000 000.

Ar Héndelse Okning av Antalet aktier Kvotvarde (SEK) Férandring av Aktiekapital (SEK)
antalet aktier Aktiekapitalet (SEK)

2016 Nybildning 10 000 10 000 5,00 50 000,00 50 000,00
2016 Nyemission 1484 11484 5,00 7 420,00 57 420,00
2016 Splitt av aktier 5730516 5742 000 0,01 57 420,00
2016 Fondemission - 5742 000 0,10 516 780,00 574 200,00
2016 Riktad emission 269 231 6011 231 0,10 26 923,10 601 123,10
2016 Spridm’ngsemission* 884616 6 895 847 0,10 88 461,60 689 584,70

AGARSTRUKTUR'

Bolaget innehar per datumet for Bolagsbeskrivningen 1378 aktiedgare. Tabellen nedan visar Bolagets storsta agare.

Aktieagare A-aktier B-aktier Antal roster Kapital, % Réster, %
Erik Gatenholm 207 031 2 580309 4650619 40,4% 45,3%
Hector Martinez 136719 1713121 3080311 26,8% 30,0%
Gusten Danielsson 15625 215785 372035 3,4% 3,6%
Jockum Svanberg 15625 192708 348 958 3,0% 3,4%
Fore C Investment Holding AB - 724 808 724 808 10,5% 71%
Carl Bennet AB - 269 231 269 231 3,9% 2,6%
Jonas Nordlund - 103 154 103 154 1,5% 1,0%
Vastkustens Affarsanglar AB - 68728 68728 1,0% 0,7%
GU Ventures AB - 68 700 68 700 1,0% 0,7%
BSJ i Halmstad AB - 47 069 47 069 0,7% 0,5%
Clas Dinkelspeil - 45842 45842 0,7% 0,4%
Andra aktiedgare - 491 392 491 392 7.1% 4,8%
Totalt 375 000 6 520 847 10 270 847 100,0% 100,0%

Anslutning till Euroclear Sweden

Bolaget ar ett avstamningsbolag och Bolagets aktier ska vara re-
gistrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument. Bolaget och dess aktier ar
anslutna till VP-systemet med Euroclear som central vardepappers-
forvarare och clearingorganisation. Aktiedgarna erhaller inte nagra
fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker pa elektro-
nisk vag genom registrering i VP-systemet av behoriga banker och
andra vardepappersforvaltare.

Utdelning och utdelningspolicy
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer den som ar

registrerad som aktieagare i den av Euroclear Sweden férda aktie-
boken pa den avstamningsdag for utdelning som beslutas av bo-
lagsstamman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp
per aktie genom Euroclears forsorg. Om aktiedgare inte kan nas for
mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
och begransas endast genom allmanna regler for preskription. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.

Bolaget tilldmpar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfa-
randen vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som foljer av
bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma sétt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte dr skatterdttsligt
hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

“l angiven aktieutveckling ar hansyn tagen till spridningsemissionen som genomfors i samband med listningen varvid 884 616 B-aktier emitteras samt 23 000 016 SEK tillfors Bolaget.
Detta vantas registreras hos Bolagsverket under november 2016. | syfte att paskynda leverans av tecknade aktier i samband med spridningsemissionen har Mangold Fondkommission
erhallit ett aktieldn om 600 000 B-aktier i Bolaget fran Erik Gatenholm och 284 616 B-aktier i Bolaget av Fore C investment Holding AB. Aktielanet kommer att dterstallas efter att emis-

sionen har registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske under november manad 2016.
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Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att
ta del av Bolagets vinster. Bolaget har tidigare rédkenskapsar inte
lamnat nagot utdelning. Det finns inga garantier for att det for ett
visst ar kommer att foreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget.
Avsikten ar att styrelsen arligen ska préva mojligheten till utdelning.
| Gvervagandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beak-
ta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat
och finansiella stallning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, ex-
pansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga
faktorer. CELLINK anser att fokus framgent framst ska framja tillvaxt
och att utdelning inte ar aktuellt under flera ar framat.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Bolaget har for narvarande inga aktiebaserade incitamentsprogram.

Teckningsoptioner
Det finns inga utfardade personaloptioner eller teckningsoptioner
i CELLINK.

Konvertibla skuldebrev
Det finns for narvarande inga konvertibla skuldebrev i CELLINK.
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Bemyndigande

Styrelsen har enligt beslut pd bolagsstdamma den 26 september
2016 ett bemyndigande att emittera aktier och/eller teckningsoptio-
ner. Fram till ndstkommande arsstamma har bolagsstdmman beslu-
tat bemyndiga styrelsen att besluta om 6kning av aktiekapitalet ge-
nom nyemission av aktier och/eller emission av teckningsoptioner
sa langt det kan ske utan &ndring av bolagsordningen.

Pressmeddelanden

Aktiedgare, 6vriga aktorer och allmanheten kan lasa Bolagets press-
meddelanden och ekonomiska rapporter pa Bolagets hemsida
www.cellink.com.

Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser ar Mangold Fondkommission. Avtalet
med Mangold Fondkommission &r I6pande med sex manaders 6m-
sesidig uppsagningstid. Mangold Fondkommission ager inga aktier i
Bolaget per datumet for Bolagsbeskrivningens utgivande.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

STYRELSE

CELLINKs styrelse bestar av 6 ledaméter och har sitt sate i Gote-
borg. Styrelsen valjs arligen vid arsstamma for tiden intill slutet av

nasta arsstamma. De styrelseledamoter som valdes av bolagsstam-
man i Bolaget den 26 september 2016 redovisas nedan.

Namn Fédd Position

Goran Nordlund 1958 Styrelseordférande

Erik Gatenholm 1989 Styrelseledamot, Verkstdllande Direktor
Klementina Osterberg 1975 Styrelseledamot

Bengt Sjoholm 1953 Styrelseledamot

Hector Martinez 1985 Styrelseledamot

Magnus Jonsson 1956 Styrelseledamot

Andreas Albertsson 1980 Styrelsesuppleant

GORAN NORDLUND (f6dd 1958)
Styrelseordférande sedan 2016

Goran Nordlund ar entreprendr, privat in-
vesterare och styrelseproffs. Han har de se-
naste 15 aren drivit egen verksamhet i Fore
C Investment dér han investerat i ett flertal
entreprendrsledda bolag och arbetat aktivt
med dessa bolags affarsutveckling, tillvaxt
och finansiering.

Goran Nordlund ager privat och genom bolag, vid tidpunkten for
Bolagsbeskrivningens avgivande, 724 808 B-aktier i CELLINK. Utover
sitt uppdrag i CELLINK har Goéran Nordlund féljande uppdrag och/
eller ar agare alternativt deldgare (3ger mer an fem procent av fore-

Memoteknik Sweden AB
TD Fiberoptik AB
Scandlift AB

NS FINANS | SVERIGE AB

Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant

Styrelsesuppleant

Sedan den 1 november 2011 har Goéran Nordlund varit verksam i

och avslutat uppdrag inom féljande foretag:

Avslutade Uppdrag

Befattning

taget) av foljande foretag:

Pagaende Uppdrag

Befattning

Hexatronic Group AB
Transtema Group AB

Vadsbo SwitchTech Group AB
Aktiebolaget Ebeco
Silverbullet Film AB

Fore C Investment Holding AB

FJHA Holding AB

Hexatronic Cables & Interconnect Systems AB
Vizazi Invest AB

Pong DataCenter AB

Hexatronic Invest AB

Proximion AB

Urologix AB

Hexatronic Elektonik & Data Aktiebolag

Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande

Styrelseledamot,

Verkstallande Direktor

Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
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Opus Group AB

Partner Fondkommission AB

West International Aktiebolag (publ)
AB GOTHIA KAMERAOVERVAKNING
NS FINANS | SVERIGE AB

Online Brands Nordic AB

Opus Bilprovning AB
Silverbullet Digital AB
Vadsbo SwitchTech Group AB

OF Intressenter AB
The Blue Shift AB

Watchonwatch AB

Green Spa AB

LEDventure AB

LightMate AB

Memoteknik Holding i Skellefted AB

Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande,
Verkstdllande Direktor
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande,
Styrelseledamot,
Verkstdllande Direktor
Styrelseordférande
Styrelsesuppleant,
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant

Styrelsesuppleant
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ERIK GATENHOLM (fodd 1989)
Styrelseledamot och Verkstdllande Direktér
sedan 2016

Erik Gatenholm har en BSc i Business Ma-
nagement med fokus pa entreprendrskap
fran Virginia Tech University och snart en
Master of Science i Innovation & Industrial
Management fran Goteborgs universitet.
Erik Gatenholm har lang erfarenhet och
bakgrund inom kommersialisering av bioteknik och life science tek-
nik fran USA. Han ar specialicerad inom marknadsforing, forsaljning
och kommerisialisering av nya produkter.

Erik Gatenholm dger privat och genom bolag, vid tidpunkten for
Bolagsbeskrivningens avgivande, 207 031 A-aktier och 2 580 309
B-aktier i CELLINK. Sedan den 1 november 2011 har Erik Gatenholm
varit verksam i och avslutat uppdrag inom féljande foretag:

Avslutade Uppdrag Befattning

Mymo AB
Talkamatic AB
Tendera AB

Sedan den 1 november 2011 har Klementina Osterberg varit verk-

Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant

sam i och avslutat uppdrag inom foljande foretag:

Avslutade Uppdrag

Befattning

Gotimmune AB Styrelseordférande

Hendevo AB Styrelseordférande
Innovidis AB Styrelseordférande
Ortoma AB Styrelseordférande,

Styrelseledamot

Slutplattan DYKPO 98406 AB Styrelseordférande

BC Genesis LLC

Verkstallande Direktor

KLEMENTINA OSTERBERG (fodd 1975)
Styrelseledamot sedan 2016

Klementina Osterberg &r VD fér GU Ven-
tures AB som dgs av svenska staten. GU
Ventures AB utvecklar och investerar i bolag
med koppling till Goteborgs universitet. Kle-
mentina har under manga ar arbetat med
att  kommersialisera  forskningsbaserade
idéer i nya foretag inom bl.a. den medicin-
tekniska sektorn.

Klementina Osterberg &ger privat och genom bolag, vid tidpunkten
for Bolagsbeskrivningens avgivande, inga aktier i CELLINK men hon
representerar GU Ventures AB som i sin tur ager 68 700 B-aktier i
CELLINK. Utdver sitt uppdrag i CELLINK har Klementina Osterberg
foljande uppdrag:

Pagaende Uppdrag Befattning

Kaponjaren AB Styrelseordférande
Kaponjaren 1 AB

MIVAC Development AB
Transmed Gothemburg AB
Alzinova AB

BIOMATCELL AB

Cereno Scientific AB

Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
GU School of Executive Education AB Styrelseledamot
Gotimmune AB
MetaboGen AB
PEXA AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Sahlgrenska Science Park AB

Alzinova AB

Crop Tailor AB

MIVAC Development AB

Mymo AB

Slutplattan LUZIRI 93510 AB

Tendera AB

BioPix AB

Botaniska analysgruppen i Goteborg AB

Kaponjaren 1 AB

Slutplattan BORTO 93476 AB
Slutplattan DORPI 97934 AB
Slutplattan QMT 93478 AB
Strongbone AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant

Styrelsesuppleant

BENGT SJOHOLM (fsdd 1953)
Styrelseledamot sedan 2016

Bengt Sjoholm har lang erfarenhet fran den
medicintekniska industrin, i huvudsak inom
lakemedels- och sjukvardssektorn. Bengt har
bl.a. haft ledande positioner inom Getinge-
koncernen och Tylékoncernen.

Bengt Sjoholm ager privat och genom bolag,
vid tidpunkten for Bolagsbeskrivningens av-
givande, 47 069 B-aktier i CELLINK. Utover sitt uppdrag i CELLINK
har Bengt Sjoholm foljande uppdrag och/eller ar dgare alternativt

deldgare (dger mer an fem procent av foretaget) av foljande foretag:

Pagaende Uppdrag
BSJ i Halmstad AB

Befattning

Styrelseordférande,

Verkstallande Direktor
Képenbaden Camping och Utveckling AB Styrelseordférande
Handelstriangeln AB

Mentice AB

Styrelseledamot

SISP Service & Development AB
Smartster Group AB

Toleranzia AB

GU Ventures AB

Hungarotrans Aktiebolag
LUXBRIGHT AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Extern

Verkstallande Direktor

Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
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Texor Aktiebolag

Sedan den 1 november 2011 har Bengt Sjoholm varit verksam i och
avslutat uppdrag inom foljande foretag:
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Avslutade Uppdrag
ART2DENT Sweden AB

Befattning

Styrelseordférande
Capio Movement AB Styrelseledamot,
Verkstdllande Direktor
Movement vard och rehabilitering i Halmstad AB ~ Styrelseordforande,
Styrelseledamot,

Verkstéllande Direktor

Fyrkamp Aktiebolag Styrelseordférande
Peabskolan AB Styrelseordférande
Protetiko AB Styrelseordférande

Avonova Halsa AB

Avonova Hdlsa Stockholm AB
Avonova Halsa Syd AB

Avonova Ledarsupport AB
Avonova Sverige AB

Avonova Vard i Vastra Gotaland AB
BSJ i Halmstad AB

Hogskolan i Halmstad Investerings AB
Hogskolans i Halmstad Utvecklingsaktiebolag
Kopingbaden Camping och Utveckling AB
Ledarsupport i Skaraborg AB

Mentice AB

TamperSeal AB

QleanAir Holding AB

QleanAir Scandinavia AB

Virtual Trainer Apps Sweden AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot,

Verkstéllande Direktor

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Virtual Trainer Sweden AB Styrelseledamot

Secure Logistics Sweden AB Styrelsesuppleant

HECTOR MARTINEZ (fodd 1985)
Styrelseledamot och CTO/CSO sedan 2016
Hector Martinez, CTO/CSO och medgrund-
are av CELLINK, disputerade inom Tissue En-
gineering fran Chalmers Tekniska Hogskola
och har 7 ars erfarenhet inom biomaterial,
vavnadsteknik och 3D-Biutskrivning. Hector
ar en biomedicinsk ingenjor, med sarskilt in-
tresse for biomimetik och biologiska system.
Hans drém ar att dversatta sina fardigheter i utveckling av bioblack
och 3D-Bioutskrivning av vavnader till kliniker och darmed ge battre
vardbehandlingar till patienter i behov.

Hector Martinez &ger privat och genom bolag, vid tidpunkten for
Bolagsbeskrivningens avgivande, 136 719 A-aktier och 1 713 121
B-aktier i CELLINK.

ANDREAS ALBERTSSON (fodd 1980)
Styrelsesuppleant sedan 2016

Andreas Albertsson ar affarsutvecklare och
Investment Manager pad GU Ventures. GU
Ventures dgs av Svenska staten och utvecklar
och investerar i bolag med koppling till Gote-
borgs universitet. Portfoljen bestar av drygt
50 kunskapsintensiva innehav dér flera ar
noterade.

26 STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Andreas Albertsson ager privat och genom bolag, vid tidpunkten
for Bolagsbeskrivningens avgivande, inga aktier i CELLINK men han
representerar GU Ventures AB som i sin tur dger 68 700 B-aktier
i CELLINK. Utover sitt uppdrag i CELLINK har Andreas Albertsson
foljande uppdrag:

Pagaende Uppdrag Befattning

GU Project Accelerator AB Styrelseordférande

Pinya Group AB Styrelseledamot

InventiveBoard AB Styrelseledamot

Sedan den 1 november 2011 har Andreas Albertsson varit verksam
i och avslutat uppdrag inom féljande foretag:

Avslutade Uppdrag Befattning

Torp Sodergarden ekonomisk forening Styrelseledamot

Vigor Wave Energy AB

Styrelseledamot

MAGNUS JONSSON (fodd 1956)
Styrelseledamot sedan 2016

Magnus Jonsson har en bakgrund inom for-
donsindustrin dar han huvudsakligen sysslat
med produktutveckling. | sin senast operati-
va roll var han ansvarig for Volvo Cars samt-
liga utvecklingsaktiviteter. Under dom senas-
te 5 dren har Magnus huvudsakligen dgnat
sig at styrelsearbete i sma eller medelstora
bolag med inriktning pa avancerad teknik.

Magnus Jonsson dr verksam inom Vastkusten Affarsanglar AB som
ager, vid tidpunkten for Bolagsbeskrivningens avgivande, 68 728
B-aktier i CELLINK. Utover sitt uppdrag i CELLINK har Magnus Jons-
son foljande uppdrag och/eller dr dgare alternativt deldgare (ager
mer an fem procent av foretaget) av féljande foretag:

Pagaende Uppdrag Befattning

Powercell Sweden AB (publ)
AstaZero AB
TechRoi Fuel Systems AB

Styrelseordférande
Styrelseordférande

Styrelseordférande
BIL Sweden Adm AB Styrelseordférande
Smart Eye Aktiebolag Styrelseledamot
Sensair AB Styrelseledamot
AB Magnus Jonsson Styrelseledamot
Magnus Jonsson Consulting AB Styrelseledamot

Ta Rygg Handelsbolag Bolagsman

Sedan den 1 november 2011 har Magnus Jonsson varit verksam i
och avslutat uppdrag inom féljande foretag:

Avslutade Uppdrag Befattning

Kongsberg Automotive AS
LeanNova AB

Styrelseledamot

Styrelseledamot

BOLAGSBESKRIVNING CELLINK AB



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

i Goteborg. De befattningshavare som ingar i ledningen redovisas

CELLINKs ledning bestar av 3 befattningshavare och har sitt sate  nedan.
Namn Fodd Position
Erik Gatenholm 1989 Verkstallande Direktor
Gusten Danielsson 1992 Finansdirektor
Hector Martinez 1985 CTO/CSO

“CTO - Chief Technology Officer, CSO - Chief Scientific Officer

ERIK GATENHOLM (fodd 1989)
Verkstdllande Direktér och styrelseledamot
sedan 2016

GUSTEN DANIELSSON (fodd 1992)
Finansdirektér sedan 2016

Gusten har en MSc i Innovation & Industri-
al Management fran Goteborgs universitet.
Under sin studietid var han bland annat
forvaltningschef samt VD for Handels Capi-
tal Management AB och bedrev darefter ett
konsultbolag inom Corporate Finance dar
han deltog i bade M&A affarer och kapita-
lanskaffningar.

Gusten Danielsson ager privat och genom bolag, vid tidpunkten
for Bolagsbeskrivningens avgivande, 15 625 A-aktier och 215 785
B-aktier i CELLINK. Utover sitt uppdrag i CELLINK har Gusten Da-
nielsson foljande uppdrag och/eller ar dgare alternativt deldgare
(ager mer an fem procent av foretaget) av foljande foretag:

Pagaende Uppdrag

Befattning

Escape House Norrkoping AB
BSDS Holding AB

Castlemaine Consulting AB
Escape House Scandinavia AB

Matvanner AB

Styrelseordférande
Styrelseordférande, Vice
Verkstallande Direktor
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Sedan den 1 november 2011 har Gusten Danielsson varit verksam i

och avslutat uppdrag inom féljande foretag:

Avslutade Uppdrag

Befattning

HHGS Handels Capital Management AB

Integrative Research Laboratories Holding AB

Styrelsesuppleant,
Verkstallande Direktor

Styrelsesuppleant

HECTOR MARTINEZ (fodd 1985)
CTO/CSO och styrelseledamot sedan 2016

27 STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

BOLAGSBESKRIVNING CELLINK AB



REVISOR

FREDRIK JONSSON (fodd 1971)

Till revisor valdes vid bolagsstamman 15 augusti 2016 revisionsbo-
laget Deloitte AB org.nr 556271-5309. Den auktoriserade revisorn
Fredrik Jonsson ar huvudansvarig revisor.

OVRIG INFORMATION
Inga styrelsemedlemmar, ledande befattningshavare eller revisorn
har nagra familjerelationer till ndgon annan styrelseledamot eller
ledande befattningshavare. Paul Gatenholm vars forskning ar en
del av grunden i Bolaget ar far till Bolagets verkstallande direktor,
styrelseledamot och huvuddgare Erik Gatenholm. Paul Gatenholm
utfor emellanat konsultuppdrag for Bolaget. Dessa uppdrag ar pa
marknadsmassiga grunder och godkanns av styrelsen. Géran Nord-
lund, styrelsens ordférande, och Jonas Nordlund, person som har
skrivit pa teckningsatagande i samband med emissionen, &r broder.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har domts
i nadgot bedrégerirelaterat mal under de senaste fem aren. Ingen
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styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de se-
naste fem dren varit, av myndighet (déribland godkanda yrkessam-
manslutningar) som bemyndigats genom lag eller férordning, utsatt
for anklagelser och/eller sanktioner och ingen av dessa har forbju-
dits av domstol ingd som medlem av en emittents forvaltnings-, led-
nings eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent.

Det foreligger inga pagdende eller potentiella intressekonflikter
inom eller mellan styrelseledamoter, ledande befattningshavare el-
ler Bolagets revisor. Det har inte férekommit ndgra osedvanliga eller
speciella omstandigheter som foranlett styrelseledamots, ledande
befattningshavares eller revisors intrade i nuvarande befattning.
Det foreligger inte ndgra avtal mellan Bolaget och medlem av styrel-
sen eller ledningen om férmaner efter det att uppdraget avslutats.

Samtliga i styrelsen och ledningen nds genom Bolagets adress
som aterfinns i slutet av Bolagsbeskrivningen.
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Bolagsstyrning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag. Fore listningen av Bolagets
aktier pa Nasdagq First North grundas bolagsstyrningen i Bolaget pa
svensk lag, Bolagets bolagsordning samt interna regler och fore-
skrifter. | samband med att Bolagets aktier noteras pa Nasdaq First
North kommer Bolaget ocksa att félja Nasdaq First Norths regelverk.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning behdver inte tilldmpas av bolag vars
aktier handlas p& Nasdag First North. Aven om bolaget inte kom-
mer att vara skyldiga att tillampa Svensk Kod fér Bolagsstyrning ar
ambitionen att i samband med noteringen tilldmpa koden i sa stor
utstrackning som mojligt men hansyn tagen till bolagets storlek, or-
ganisation m.m., bland annat de tillampliga delar av koden som av-
ser styrelsens storlek, sammansattning, oberoende och arbetsfor-
mer. Vidare har bolaget infér nésta arsstdamma for avsikt att inratta
en valberedning som i huvudsak ska folja kodens bestdmmelser. |
takt med att bolaget vaxer och utvecklas ar avsikten att i allt i storre
utstrackning tillampa koden. Bolaget kommer dock inte att avge en
bolagsstyrningsrapport och darmed inte heller redovisa och forkla-
ra awikelser fran koden.

Lagstiftning och bolagsordning

CELLINK foljer aktiebolagslagen samt kommer att folja de regler och
rekommendationer som féljer av Bolagets listning pa Nasdagq First
North samt den praxis som foreligger for god sed pa aktiemarkna-
den. Dessutom foljer CELLINK de bestammelser som foreskrivs i Bo-
lagets bolagsordning, se vidare i avsnitt "Bolagsordning”.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstamman Bolagets hog-
sta beslutsfattande organ. Arsstimman kommer att héllas i Gote-
borg i december manad. Pa bolagsstamma uttvar aktiedgarna sin
rostratt i nyckelfragor, till exempel faststallande av resultat- och
balansrakningar, disposition av Bolagets resultat, beviljande av an-
svarsfrihet for styrelsens ledamoter och verkstallande direktor, val
av styrelseledamater och revisorer samt ersattning till styrelsen och
revisorerna.

Arsstdmma ska hdllas inom sex manader fran utgdngen av ra-
kenskapsaret. Utover arsstdmman kan kallelse &ven ske till extra
bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolagsstam-
ma genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillganglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett
ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

Ratt att delta i bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstdamma ska dels vara inford i
den av Euroclear forda aktieboken fem vardagar fore stamman, dels
anmadla sig hos Bolaget for deltagande i bolagsstdmman senast den
dag som anges i kallelsen till stdmman som inte far vara séndag, an-
nan allman helgdag, I16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsaf-
ton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore bolagsstamman.
Aktieagare kan ndrvara vid bolagsstamman personligen eller genom
befullméaktigat ombud och far atféljas av hogst tva bitraden. Vanligt-
vis ar det mojligt for aktiedgare att anmala sig till bolagsstamman pa
flera olika satt, vilka ndrmare anges i kallelsen till stdmman. Aktie-
agaren ar berattigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren
innehar i Bolaget.
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Arsstamma 2016

CELLINKs arsstdamma holls den 26 september 2016 i Géteborg. Ut-
dver de enligt lag obligatoriska drendena fattades dven bl.a. beslut
om att Bolaget skulle bli publikt och om fondemission. Styrelsen be-
myndigades aven att for tiden intill nasta drsstdmma, med eller utan
foretradesratt for aktiedgarna, fatta beslut om nyemission av hégst
3 miljoner aktier.

Styrelsen

Styrelsen ar Bolagets hogsta beslutsfattande organ efter bolags-
stdmman. Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig for Bolagets
forvaltning och organisation, vilket innebdr att styrelsen ar ansvarig
for att, bland annat, faststélla mal och strategier, sakerstalla rutiner
och system for utvardering av faststéllda mal, fortlopande utvérdera
Bolagets resultat och finansiella stallning samt utvardera den ope-
rativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sékerstalla att ars-
redovisningen och deldrsrapporter upprattas i rétt tid. Dessutom
utser styrelsen Bolagets verkstallande direktor.
Styrelseledaméterna valjs normalt av arsstamman for tiden intill slu-
tet av nasta drsstdmma. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen,
till den del den véljs av bolagsstamman, besta av sex (6) ledaméter
och en (1) suppleant.

Styrelsens ordférande ska véljas av arsstamman och ha ett sar-
skilt ansvar for ledningen av styrelsens arbete och for att styrelsens
arbete ar vélorganiserat och genomfors pa ett effektivt satt.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen
och faststalls pa det konstituerande styrelsemotet varje ar. Arbets-
ordningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och for-
delningen av arbete mellan styrelseledamoterna och verkstallande
direktor. | samband med det konstituerande styrelsemotet faststal-
ler styrelsen dven instruktionen for verkstallande direktér innefatt-
ande finansiell rapportering.

Enligt nu gallande arbetsordning ska styrelsen, efter det konstitu-
erande sammantradet efter arsstdmman, sammantrada vid minst
6 planerade tillfallen under verksamhetsaret. Utéver dessa styrelse-
moten kan ytterligare styrelsemdten sammankallas for att hantera
fragor som inte kan hanskjutas till ett ordinarie styrelseméte. Utéver
styrelsemotena har styrelseordféranden och verkstéllande direkto-
ren en fortldpande dialog rérande ledningen av Bolaget.

For narvarande bestar Bolagets styrelse av sex ordinarie ledamo-
ter, vilka presenteras i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer”.

Ersattning till styrelsen

Till styrelsen utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Enligt be-
slut av bolagsstdamma den 26 september 2016 utgar det inte nagot
arvode till styrelsens ordférande eller ovriga styrelseledamoter for
aret fram t.o.m. 31 augusti 2017.

Valberedning

Nagon formell valberedning eller process har inte beslutats av ars-
stdmman 26 september 2016. Valberedningsarbetet kommer for
kommande ar att initieras av Bolagets ordférande som i god tid
fore nasta arsstamma kommer att sammankalla de 5 rostmassigt
storsta dgarna i Bolaget for att diskutera nasta ars nomineringar
till drsstdmman. Nomineringarna ar styrelse, styrelsens samman-
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sattning, styrelsens ersattning, revisorsval och val av ordférande pa
stamman.

Verkstéllande direktéren

Verkstallande direktér ar Erik Gatenholm. Den verkstéllande direk-
téren ar underordnad styrelsen och ansvarar for Bolagets I6pan-
de foérvaltning och den dagliga driften. Arbetsférdelningen mellan
styrelsen och verkstallande direktdren anges i arbetsordningen for
styrelsen och instruktionen for verkstallande direktor. Verkstallande
direktoren far, inom ramen for aktiebolagslagen samt av styrelsen
faststalld affarsplan, budget och VD-instruktion samt dvriga riktlinjer
och anvisningar som styrelsen meddelar, fatta de beslut som kravs
for rorelsens utveckling. Den verkstdllande direktdren ska vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att Bolagets bokforing ska fullgéras
i dverensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt. Styrelsen i CELLINK har utarbetat
en instruktion for den verkstallande direktéren som ska faststallas
arligen vid det styrelseméte som narmast foljer efter respektive ars-
stamma.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar den verkstal-
lande direktoren ytterst ansvarig for finansiell rapportering i Bolaget
och ska foljaktligen sékerstalla att styrelsen erhaller tillréckligt med
information for att styrelsen fortldpande ska kunna utvardera Bola-
gets finansiella stallning.

Verkstallande direktéren ska halla styrelsen kontinuerligt infor-
merad om utvecklingen av Bolagets verksamhet, omsattningens
utveckling, Bolagets resultat och ekonomiska stallning, likviditets-
och kreditlage, viktigare affarshandelser samt varje annan handelse,
omstandighet eller férhallande som kan antas vara av vasentlig be-
tydelse for Bolagets aktiedgare.

Verkstdllande direktor och évriga ledande befattningshavare pre-
senteras i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Ersattning till ledande befattningshavare

Enligt avtal daterat den 21 april 2016 kommer ledande befattnings-
havare och grundare att bibehalla sin befintliga ersattningsniva (25
600 SEK/ménaden) aret ut (2016) for att efter arsskiftet ersattas ef-
ter marknadsmassiga villkor.

Revision
Se ovan under avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”.

Ersattning till revisor
Enligt beslut av bolagsstamma 15 augusti 2016 utgdr ersattning till
revisorn enligt godkand rakning.

Policydokument
Bolaget har antagit en informationspolicy och en insiderpolicy som
beskrivs narmare nedan.

Informationspolicyn anger vilka inom Bolaget som har ratt att
offentliggéra information samt nar och hur sddan information ska
ldmnas. Den officiella talesmannen fér Bolaget ar Bolagets verkstal-
lande direktor. De jamte verkstallande direktdren som kan uttala
sig i bolagsovergripande fragor for Bolagets rakning ar styrelsens
ordférande och finansdirektéren.

Insiderpolicyn anger vilka som ska betraktas som personer med
insynsstallning enligt lag. Policyn forklarar innehdllet i EU:s mark-
nadsmissbruksférordning, marknadsmissbrukslagen och lag om
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anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument,
vad som gdller for personer med insynsstallning och hur dessa och
deras narstdende ska ga tillvaga savitt avser rapportering av trans-
aktioner till Finansinspektionen och Bolaget m.m. Insiderpolicyn
innehaller aven information om regelverken kring Bolagets skyldig-
het att fora register Gver insynspersoner samt insynsforteckning
(loggbok) samt vad som galler under perioder med handelsférbud.
Bolaget for loggbok och foljer rutiner for denna i enlighet med mark-
nadsmissbruksférordningen och lag om anmalningsskyldighet for
vissa innehav av finansiella instrument.

| syfte att precisera och kodifiera Bolagets interna riktlinjer, men
aven riktlinjer i forhallande till aktiedgare och andra externa intres-
senter kommer i framtiden, da Bolagets storlek och struktur gor
detta lampligt, ett antal ytterligare policydokument avseende viktiga
omraden upprattats.

Intern kontroll
Styrelsens ansvar for intern kontroll regleras i aktiebolagslagen. Sty-
relsen och verkstdllande direktdren har det dvergripande ansvaret
for den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen.
Styrelsen har faststallt en skriftlig arbetsordning som bland annat
lagger fast rutinerna for styrelsens arbete och for dess kontroll av
forvaltningen av Bolagets angeldgenheter. Vidare klarldgger den ar-
bets- och ansvarsfordelningen mellan styrelsen och verkstdllande
direktéren.

Bolaget har darutdver interna policys och attestordningar. Dessa
styrdokument uppdateras I6pande for att folja lagar och regler.

Bolaget har inte inrattat nagon speciell revisionskommitté utan
detta ansvar ligger pa styrelsen i sin helhet.

Finansiell rapportering och uppféljning

I enlighet med gallande lagstiftning och First North regelverket samt
andra vid var tid tillampliga regelverk, efterstravar Bolaget att regel-
bundet tillhandahalla korrekt, tillforlitlig och aktuell finansiell infor-
mation. Den finansiella informationen publiceras regelbundet i form
av deldrsrapporter och bokslutskommuniké, arsredovisningar samt
pressmeddelanden innehallande nyheter och vasentliga handelser
som kan paverka borskursen.

Bolagets finansdirektdr ar ansvarig for rapportering av risker i
enlighet med Bolagets finanspolicy. Finansdirektoren ska, nar det
beddms angeldget och i samband med kvartalsrapporter, uppratta
en enkel finansiell rapport till styrelsen som innehdller uppgifter om
placerings- och portféljens sammansattning, gjorda terminsaffarer
och i dvrigt de uppgifter som beddms vara av intresse for och bety-
delse ur riskhanteringssynpunkt.

Verkstallande direktéren och finansdirektoren ska tillsammans
dels i samband med styrelsesammantraden avge ekonomisk rap-
portering i skriftlig och muntlig form, dels manadsvis eller d& det
ar pakallat inom méanaden avge skriftlig 6versiktlig information och
rapportering om vasentliga handelser och ekonomiskt utfall. Den
ekonomiska rapporteringen ska bland annat omfatta koncernens
resultatrakning, balansrakning, férandring av eget kapital, kassaflo-
desutveckling, nyckeltal och likviditet samt innehalla en awvikelse-
analys gentemot av styrelsen faststalld budget/prognos och gente-
mot utfall fér motsvarande period foregaende ar.
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Bolagsordning

§ 1. Firma
Bolagets firma ar CELLINK AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2. Séte
Styrelsen ska ha sitt sate i Goteborg.

§ 3. Verksamhet

Bolaget ska vara verksamt inom 3D-Bioprinting. Bolaget amnar ut-
veckla, producera och salja biologiskt black, 3D-Bioprinting amnade
for utskrift av hud och 3D-cellkulturer samt tillhdrande utrustning och
darmed forenlig verksamhet. Bolaget amnar dven forvalta dotterbo-
lag och &ga fast, 16s och intellektuell egendom inom Bioprinting.

§ 4 Aktiekapital och aktier

Aktiekapitalet ska uppga till lagst 500 000 kronor och till hégst 1 000
000 kronor. Antalet aktier i Bolaget ska uppga till Iagst 5 000 000 och
till hogst 10 000 000. Aktier av tva slag far ges ut, serie A och serie
B. Aktie av serie A ska medfora tio (10) roster och aktie av serie B en
(1) rost. Hogst 375 000 aktier av serie A och hogst 9 625 000 aktier
av serie B kan ges ut.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut nya aktier av tva slag, serie A och serie B, ska &gare av
aktier av serie A och serie B, ha foretradesratt att teckna nya aktier
av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier som de forut
ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar
foretradesratt, ska erbjudas samtliga aktiedgare (subsidiar foretra-
desratt). Om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av den
subsididra foretradesratten kan ges ut, ska aktierna férdelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier som de forut ager och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktie-
agare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B &ga fore-
tradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de
forut ager

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna fore-
tradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde
de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten
respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissio-
nen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut
mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebdra nagon inskrankning i mojlig-
heterna att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission
med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid ¢kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier
emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal aktier av sam-
ma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst
aktieslag ge ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts
ska inte innebéra ndgon inskrankning i mojligheten att genom fon-
demission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier
av nytt slag.

§ 5 Avstamningsbolag
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt

31 BOLAGSORDNING

lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

§ 6 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar 1 september - 31 au-
gusti.

§ 8. Styrelse

Styrelsen ska, till den del den utses av bolagsstdmman, besta av
lagst tre (3) och hogst sex (6) styrelseledamodter med hogst 1 sty-
relsesuppleant.

§ 9. Revisorer

Bolaget ska ha lagst en (1) revisor samt hogst en (1) revisorssupp-
leant. Till revisor samt, i férekommande fall, revisorssuppleant ska
utses auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

§ 10. Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes tidningar och genom att kallelsen hdlls tillganglig pa Bolagets
webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska Bolaget genom annonse-
ring i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.

§ 11. Anméalan om deltagande i bolagsstamma

En aktiedgare som vill delta i en bolagsstamma ska anmala detta till
Bolaget den dag som anges i kallelsen till bolagsstamman. Denna
dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte
vardagen fore bolagsstdmman. Om en aktiedgare vill ha med sig bi-
traden vid bolagsstdmman ska antalet bitrdden (hogst tva) anges i
anmadlan.

§ 11. Utomstaendes narvaro vid bolagsstamma

Styrelsen ager besluta att den som inte ar aktiedgare i Bolaget ska,
pa de villkor som styrelsen bestdmmer, ha rétt att narvara eller pa
annat satt folja férhandlingarna vid bolagsstdmman.

§ 11. Arenden pa &rsstamma

Vid &rsstdmma ska féljande drenden behandlas:

1. val av ordférande vid bolagsstdmman;

2. upprattande och godkannande av rostlangd;

3. godkannande av dagordningen;

4.val av en eller tva justeringspersoner att justera protokollet;

5. prévning av om bolagsstamman blivit behorigen sammankallad;
6. framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i
forekommande fall, koncernredovisning och koncernrevisionsbe-
rattelse;

7. beslut om faststdllande av resultatrakning och balansrakning
samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning och koncernba-
lansrakning;

8. beslut om dispositioner betraffande Bolagets vinst eller forlust
enligt den faststéllda balansrakningen;

9. beslut om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande
direktor;

10. faststallande av antalet styrelseledamdter och styrelsesupplean-
ter och antalet revisorer och revisorssuppleanter;

11. faststéllande av arvoden at styrelsen och revisorerna;

12. val av styrelseledaméter och styrelsesuppleanter och revisorer
och revisorssuppleanter;

13. annat drende, som ankommer pa bolagsstamman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.
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Legala fragor och kompletterande information

CELLINK AB (publ), organisationsnummer 559050-5052, ("CELLINK") har sitt sate i Goteborgs kommun. Bolaget inregistrerades hos

Bolagsverket den 9 februari 2016 och har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagsla-

gen. Nu géllande bolagsordning antogs vid arsstdmman den 26 september 2016, se avsnittet "Bolagsordning”. Enligt bolagsordningen ska

Bolaget vara verksamt inom 3D-Bioutskrivning. Bolaget dmnar utveckla, producera och sélja biologiskt black, 3D-Bioutskrivning amnat for

utskrift av hud och 3D cell kulturer samt tillhérande utrustning och darmed forenlig verksamhet. Bolaget amnar dven forvalta dotterbolag

och dga fast, 16s och intellektuell egendom inom Bioutskrivning.

Legal koncernstruktur

CELLINK AB (PUBL) CELLINK LLC

CELLINK dger samtliga aktier i det amerikanska Bolaget CELLINK LLC
med organisationsnummer S481622-1. Koncernens verksamhet
bedrivs i CELLINK. For tillfallet bedrivs ingen verksamhet i dotter-
bolaget.

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen for CELLINK kanner till foreligger inte nagra aktiea-
garavtal eller andra dverenskommelser mellan aktiedgare som syf-
tar till att erhalla gemensamt inflytande Gver Bolaget eller som kan
resultera i forandring av kontrollen i Bolaget.

Vasentliga avtal
Med undantag for avtal som ingatts inom ramen for den lopande
verksamheten har koncernen under 2016 gjort foljande forvarv.

CELLINK har under dret forvérvat CELLINK LLC, som vid forvarv-
stidpunkten dgde en stor del av koncernens immateriella rattighe-
ter. Bolaget ingick den 16 juni 2016 avtal med Paul Gatenholm att
forvarva Cellink LLC. Kopeskillingen uppgick till 221 345 USD och
betalades kontant.

Bolaget har den 15 augusti 2016 genom en koncernintern trans-
aktion forvarvat inkrdmet i CELLINK LLC, bestdende avimmateriella
rattigheter. Képeskillingen uppgick till 1 857 768 SEK och erlades
genom att CELLINK AB stallde ut en fordran, utan likviddatum, till
CELLINK LLC. Lanet Ioper utan ranta.

Transaktioner med nérstaende

Samtliga avtalsforbindelser med narstaende ar ingdngna pa mark-
nadsmassiga villkor om inget annat sdrskilt anges i redogorelsen
nedan. Nedan foljer CELLINKS transaktioner med narstadende fram
till och med dagen for denna Bolagsbeskrivning.

Bolaget har ingatt tva konsultavtal med Paul Gatenholm, pappa till
Bolagets VD och grundare Erik Gatenholm. Avtalen ar inte vasentliga
for Bolaget och de avser begrdansade uppdrag med nagra fa antal
timmar. Bolaget har ocksa med Paul Gatenholm ingatt ett 6verlatel-
seavtal avseende CELLINK LLC. Samtliga avtal anses av Bolaget ha
ingatts pa marknadsmassiga villkor.

Vidare har Advanced Polymer Technology AB, ett bolag som dgs
till 100 procent av Paul och Maria Gatenholm, ingdtt ett ramavtal
med Bolaget, under vilket Bolaget har méjlighet att avropa konsult-
tjanster avseende forskning. Samtliga avrop ska godkdnnas av Bola-
gets styrelse. For konsulttjansterna ska enligt avtalet marknadsmas-
sig timersattning utga.

Bolaget har genom en koncernintern transaktion férvdrvat ink-
ramet i CELLINK LLC. Kopeskillingen uppgick till 1 857 768 SEK och
erlades genom att CELLINK AB stéllde ut en fordran, utan likvidda-
tum, till CELLINK LLC. Lanet |6per utan ranta. Kopeskillingen anses
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av Bolaget ha varit marknadsmassig.

Krediter, stallda sakerheter och ansvarsférbindelser
Bolaget har ett tillvaxtlan for innovativa foretag om 3 000 000 SEK
hos ALMI Foretagspartner Vast AB. Kredittiden ar 78 manader. Un-
der 18 manader &r lanet amorteringsfritt. Amortering sker sedan
under 60 manader med 50 000 SEK per manad.

Foretagsinteckning om 3 000 000 SEK med bdasta ratt i Bolaget
finns som sakerhet for Bolagets forpliktelser i forhallande till ALMI
Foretagspartner Vast AB. Vidare har tva av Bolagets grundare, Erik
Gatenholm (VD) och Hector Martinez (CTO), ingatt borgensatagand-
en sasom for egen skuld. Borgensatagandena &r begransade till
100 000 SEK.

Bolaget har fran Vastra Gotalandsregionen ("VGR”) erhallit 1anelof-
te om regional saddfinansiering om 600 000 SEK.

Projektfinansiering

CELLINK har tillsammans med AvantiCell Science Ltd, PHENOCELL
och Tissue Click Ltd erhallit en projektfinansiering fran EU. Bolagets
kostnad i projektet motsvarar ett belopp om cirka 691 062 EUR, va-
rav Bolaget ska sta for cirka 30 procent av kostnaden. Omkring 362
807 EUR har mottagits fran EU. Projektet planeras I6pa over 2 ars
tid och CELLINKs motprestation ligger helt inom linjerna for Bola-
gets ordinarie verksamhet (se "Verksamhetsbeskrivning - Framtida
utveckling").

Férsakringar
CELLINK innehar for branschen sedvanliga forsakringar vilka av led-
ningen beddms ge ett fullgott forsakringsskydd.

Tvister

Inom ramen for den lopande verksamheten kan koncernen fran tid
till annan bli involverad i tvister. Koncernen &r dock inte, och har
inte heller varit, part i ndgot rattsligt forfarande eller skiljeforfarande
som fatt eller kan komma att fa betydande effekter pa koncernens
finansiella stdllning eller 16nsamhet. Styrelsen har inte heller kan-
nedom om nagon omstandighet som skulle kunna féranleda nagot
sadant forfarande av betydande omfattning for koncernen.

Intressen och eventuella intressekonflikter relaterade till no-
teringen

Advokatfirman Vinge KB ar Bolagets juridiska radgivare i samband
med Noteringen och upprdttande av denna Bolagsbeskrivning.
Mangold &r finansiell radgivare till Bolaget i samband med Notering-
en och upprattandet av denna Bolagsbeskrivning. Advokatfirman
Vinge och Mangold erhaller en pa forhand avtalad ersattning for
utforda tjanster i samband med Noteringen. Utéver vad som anges
ovan har Advokatfirman Vinge inga ekonomiska eller andra intres-
sen i Noteringen.
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Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parter-
na som enligt ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Noteringen.

Patent
CELLINK har per Bolagsbeskrivningens datum tva ansékningar for
patent. Den ena ansokan galler Bolagets egenutvecklade bioblack
och lamnades in i november 2014. Den andra anstkan galler Bola-
gets egenutvecklade 3D-Bioskrivare och lamnades in i augusti 2015.
Vidare har Bolaget ingatt ett avtal med Advanced Polymer Tech-
nology AB som innebadr att Bolaget under tiden den 25 juli 2016
till och med den 25 juli 2017 har dels en exklusiv och obegransad
licensrattighet till samtliga de immateriella rattigheter som dar han-
forliga till tvd patentansokningar avseende 3D-Bioutskrivning, dels
en exklusiv och odterkallelig ratt att under licensperioden férvarva
samtliga immateriella rattigheter hanforliga till patentansokningar-
na for en kdpeskilling om 80 000 EUR.
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av listningen for fysiska
personer och aktiebolag som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen
ar baserad pa nu gallande lagstiftning och ar avsedd endast som generell information avseende aktierna i
Bolaget fran och med det att aktierna har upptagits till handel pa Nasdaq First North.

Sammanfattningen behandlar inte:
situationer da aktier innehas som lagertillgdng i naringsverk-
samhet,
situationer da aktier innehas av kommandit- eller handelsbolag,
situationer d& aktier férvaras pa ett investeringssparkonto,
de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive av-
dragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn
som kan bli tillampliga da investeraren innehar aktier i Bolaget
som anses vara naringsbetingade (skattemassigt),
de séarskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pa aktier i
bolag som ar eller har varit fdmansforetag eller pa aktier som
forvarvats med stod av sadana aktier,
de sarskilda regler som kan bli tilldmpliga for fysiska personer
som gor eller aterfor
utlandska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle
i Sverige, eller
utldndska féretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagskategorier. Den
skattemdssiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror delvis
pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare bor radfrdga obero-
ende skatteradgivare om de skattekonsekvenser som listningen kan
medféra for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av
utldndska regler och dubbelbeskattningsavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige be-
skattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar och kapitalvin-
ster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar
30 procent.

Kapitalforlust pad marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut
mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar dels
pa aktier, dels p& marknadsnoterade vardepapper som beskattas
som aktier (dock inte andelar i vardepappersfonder eller specialfon-
der som innehaller endast svenska fordringsratter, sa kallade ran-
tefonder). Av kapitalférlust som inte dragits av genom nu namnda
kvittningsmojlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70
procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduk-
tion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen ar
30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000
SEK och 21 procent av det aterstdende underskottet. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den preli-
minara skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden eller, betraf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
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Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapi-
talvinster och skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget narings-
verksamhet. Skattesatsen i inkomstslaget naringsverksamhet ar 22
procent.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier medges endast mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vérdepapper som
beskattas som aktier. Kapitalforlust pa aktier som inte har kunnat
utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft for-
lusten) och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier under efterfoljande
beskattningsar utan begransning i tiden. Om en kapitalforlust inte
kan dras av hos det foretag som gjort forlusten, far den dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vérdepapper som
beskattas som aktier hos ett annat féretag i samma koncern, om det
foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen och bada foretagen
begar det for ett beskattningsar som har samma deklarationstid-
punkt (eller som skulle ha haft det om inte nagot av féretagens bok-
foringsskyldighet upphor). Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga
pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempel-
vis investmentforetag.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhéller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Detsamma galler vid utbetalning fran ett
svenskt aktiebolag i samband med bland annat inlésen av aktier och
aterkop av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har rik-
tats till samtliga aktiedgare eller samtliga agare till aktier av ett visst
slag. Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskattesatsen ar dock i all-
manhet reducerad genom skatteavtal. | Sverige verkstaller normalt
Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, for-
valtaren avdrag for kupongskatt.

Aktiedgare som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige - och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige - kapitalvinst-
beskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare
kan bli foremal for beskattning av sdvél kapitalvinster som utdel-
ningar i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer som &r begransat
skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige
vid awyttring av aktier i Bolaget, om de vid nagot tillfalle under det
kalenderar da avyttringen sker eller under de féregdende tio kalen-
derdren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i Sve-
rige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom
skatteavtal.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

De delar i nedan angivna dokument som inforlivas i Bolagsbeskriv-
ningen genom hanvisning ar delar av denna Bolagsbeskrivning.
Nedan angiven information som del av féljande dokument skall an-
ses inforlivade i Bolagsbeskrivningen genom hanvisning:
CELLINKs arsredovisning for perioden 27 januari t.o.m. 31 au-
gusti 2016
Resultat och balansrakning, sid. 3
Noter, sid. 7
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Informationen, till vilken hanvisning sker, skall ldsas som en del
av denna Bolagsbeskrivning. Informationen finns tillganglig pa CEL-
LINKs hemsida, www.cellink.com eller kan erhallas av Bolaget i pap-
persformat under Bolagsbeskrivningens giltighetstid vid Bolagets
huvudkontor.

Adressen till Bolagets huvudkontor aterfinns i slutet av Bolagsbe-
skrivningen.
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Adresser

Bolaget

CELLINK AB

Arvid Wallgrens Backe 20
413 46 Goteborg

Tel: +46 70 991 86 04
Hemsida: www.cellink.com
E-mail: info@cellink.eu

Finansiell radgivare
Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Tel: +46 8 50 30 15 50

Fax: +46 8 50 30 15 51
Hemsida: www.mangold.se
E-mail: info@mangold.se

Legal radgivare
Advokatfirman Vinge KB
Nordstadstorget 6

Box 11025

404 21 Goteborg

Tel: +46 106141000
Fax: +46 10614 17 00
Hemsida: www.vinge.se
E-mail: contact@vinge.se
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Revisor

Deloitte AB

Rehnsgatan 11

113 57 Stockholm

Tel: +46 75 246 20 00
Hemsida: www?2.deloitte.com

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Box 7822
Regeringsgatan 65

103 97 Stockholm

Tel: +46 8 402 90 00
www.euroclear.com
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