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Stark forsaljningstillvaxt och lyckad integrering av forvarv

Forsta kvartalet

e Nettoomsattning uppgick till 46 430 kSEK (19 971 kSEK), vilket motsvarar en ékning om 132%
(148%) mot det forsta kvartalet i foregaende rékenskapsar varav 51% (148%) var organisk tillvaxt.
e Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -884 kSEK (1 595 kSEK), motsvarande en ne-

gativ marginal (8,0%).

e Nettoresultatet uppgick till -5 147 kSEK (667 kSEK), vilket generar ett resultat per aktie efter utspad-

ning om -0,53 SEK (0,08 SEK).

Koncernens nyckeltal

Sept-Nov Sept-Nov Helar
kSEK 2019/2020 2018/2019 2018/2019
Nettoomsattning 46 430 19 971 105 457
Totala intdkter, mm 66 865 27 201 147 613
Bruttoresultat 34 190 14 490 75423
Bruttomarginal, % 74% 73% 72%
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -884 1595 3351
Rorelsemarginal fore avskrivningar (EBITDA), % neg 8,0% 3.2%
Rorelseresultat (EBIT) -6 466 680 -3754
Rorelsemarginal (EBIT), % neg 3,4% neg
Periodens resultat -5147 667 581
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,53 0,08 0,07
Nettoskuld(-)/Nettokassa(+) 68 480 122 559 108 518
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten -19 688 -4 243 -15 818
Genomesnittligt antal aktier® 9 843 604 8323439 8726831
Antal aktier vid periodens slut 9 746 194 8323439 9 746 194
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 296 163 265
Borsvarde pa balansdagen, mSEK 2885 1357 2583
Antal medarbetare vid periodens 180 83 157

utgang

*Genomesnittligt antal aktier inklusive potentiella stamaktier.

For definitioner, se not 7
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Vasentliga handelser under perioden

Handelser under kvartalet (sept-nov 2019)

e 3 september lanserade CELLINK en ny produkt som var utformad for att vara den mest flexibla bio-
printplattformen med sex stycken printhuvuden p& marknaden.

e 1 oktober beviljades CELLINK designpatent for BIO X.

e 2 oktober annonserade CELLINK att bolaget tilldelades Merck Innovation Award for den senaste tek-
niken utformad for att starka farmaceutisk forskning.

e 14 oktober kommunicerade bolaget att CELLINKSs fyra grundare utsetts till rets foretagare i Sverige
2019.

e 22 oktober publicerades ny forskning fran Karolinska Institutet som visar pa I-DOT’s formaga att un-
derlatta genetisk forskning inom cancerdiagnostik.

e 25 oktober meddelade CELLINK att man etablerat sate och startat dotterbolag i Frankrike

e 4 november publicerades en ny studie frdn Rensselaer Polytechnic Institute, vilken visar pa fram-
gangsrik anvandning av CELLINK-teknik for att producera levande hudmodeller.

e 21 november presenterade CELLINK tva nya bioblack, en expansion av tre befintliga blackserier, en
ny thickenerserie samt tva produkter for forbattrad cellanalys. Produkterna lanseras [6pande till och
med januari 2020.

Handelser efter periodens utgang

e 13 december faststillde styrelsen finansiella mal for koncernen under perioden 2019-2022. CEL-
LINKs mal &r att vaxa organiskt med minst 35 % per &r samt vaxa ytterligare genom forvarv.
CELLINKs mél ar vidare att uppvisa en positiv EBITDA-marginal. Féretagets nettoskuld i forhallande
till EBITDA bor normalt inte dverstiga 3 gdnger.

e 18 december holls &rsstdmma. Det beslutades bland annat att genomfora en aktiesplit 4:1, att for-
langa bolagets rakenskapsar till 31 december 2020 samt att inratta ett nytt langsiktigt
incitamentsprogram till anstallda och styrelsens ledaméter inom CELLINK-koncernen.

e 19 december tillkdnnagavs att bioprintern BIO X har vunnit GOOD DESIGN-priset fran The Chicago
Athenaeum Museum of Architecture and Design and Metropolitan Arts Press Ltd.

e 23 december tecknades avtal for ny produktionsyta i Goteborg. Detta dkar produktionsytan fran 300
m? till 2600 m?.

e 10 januari genomfordes aktiesplit 4:1.
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Tillvaxt, forvarv, och fortsatt global expansion

Det ar med stolthet och styrka som CELLINK avslutar forsta
kvartalet och boérjan pd det fjarde aret som publikt bolag.
Kvartalet praglades av stark tillvaxt, produktutveckling, och
fortsatt global expansion. Under det forsta kvartalet dkade
nettoomsattning till 46,4 MSEK (20,0) och totala rorelsein-
takter till 66,9 MSEK (27,2), vilket innebar en
nettoomsattningstillvaxt pa ca 132%. Den organiska tillvax-
ten landade pa 51%. Bolagets position pd den globala
marknaden har forstarkts tack vare nya produktlanseringar,
effektivt arbete av det globala sdljteamet och vidareutveckl-
ing av den globala medarbetarstyrkan. Bolagets forsta
kvartal ar sdsongsmassigt starkt och kvartalet avslutades
med flertalet storre inkommande ordar som innebar en
ovanligt stark tillvaxt. Under kvartalet har kostnaderna okat
markant som en konsekvens av satsningar pa den globala
saljorganisationen, forberedelser for Nasdag Stockholm no-
teringen (2,6 MSEK) samt aggressiv expansion. Aven
kassaflddet har forsvagats som en konsekvens av fortsatt
Okade investeringar i utveckling samt att inbetalningar fran
intakter kopplade till forskningsprojekt inkom efter kvartalets utgang.

Tillvéxt och kundarbete

Under kvartalet har CELLINK arbetat fokuserat med den globala forséljningen, vilket har inneburit en re-
kordhdg omsattning och etablering pa spannande applikationsomrdden och marknader. Forséljningsarbetet
har kontinuerligt forbattrats med hjalp av ett aktivt sdljteam som spenderat tid ute hos kund med produkter
och applikationsspecialister for att nd nya kunder men ocksd uppgradera nuvarande kunders instrument-
installationer. | samband med detta har aktiv rekrytering av nya sédljare varit vitalt for att fortsatta
utdkningen av saljstyrkan i nya regioner och for de flertal nya produkterna som lanserats. Ett kontor i Lyon,
Frankrike har etablerats och en kombination av siljare och applikationsspecialister har anstallts for att
stotta den vaxande regionen. Bostonkontoret har vidare utvidgats med etableringen av en innesaljstyrka
som arbetar aktivt med att approchera kunder samt stod for utesédljarna som fokuserat sin tid p& demos
och kongresser.

I november holls den arliga CELLINK Collaborative Partnership Konferensen i New Orleans dar mer an
100 forskare fran hela varlden kom for att beratta om sin forskning, knyta kontakter med varandra, bola-
gets representanter, samt introducera nya produkter och omrdden. Representanter fran de olika bolagen
inom koncernen var pé plats for att utveckla och stéarka direktkontakten med kund och for att lyssna och
lara sig frdn kundernas behov. Nagra av varldens framsta bioprintingexperter var ocksd pa plats for att
presentera det senaste inom forskningsomradet och inspirera andra forskare. Konferensen har dubblats i
storlek varje ar och har blivit en ledande konferens inom Bioprintingindustrin. Vi ser tillsammans med
vara kunder framemot den fjarde arliga CELLINK konferensen.

Produktutveckling
Under kvartalet har fokus varit att bredda produktportféljen med kompletterande produkter som kan

bringa mervarde for vara kunder. Bolaget har satsat pa fortsatt utveckling av bade hardvarulésningar men
ocksd mjukvara som kan konsolidera ett flertal olika produkter in i ett arbetsfléde. Dessa arbetsfloden in-
nehaller produkter fran flera foretag inom koncernen och kommer ligga som grund till framtida
forsaljningsmojligheter dar kunder kan kombinera bioprintrar, mikroskop, och dispenseringsrobotar som-
|6st. Ett flertal projekt har ocksa startats mellan de férvarvade bolagen som kommer generera nya
applikationsomrdden och data som kommer leda till dkad forsaljning pa sikt. Ett av de mer innovativa om-
radena som utvarderas ar Single Cell Genomics dar man med hjélp av Dispendix [-DOT System och
cytenas f.sight System kan utvardera genetiska kompositioner pé singulédra celler. Med detta workflow
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kommer forskare att kunna generera mer specifik data pa individuella celler och battre forstd mutationer
och cancerprogression.

| september lanserades ocksa CELLINKs senaste bioprinter system, BIO Xé: ett nytt bioprintingsystem
med 6 stycken printhuvuden som kommer kunna producera annu mer sofistikerade vavnader for kunder.
BIO X6 systemet har utvecklats for att méta kundernas fortsatta krav pa att vidare avancera bioprinting
faltet och vi tog emot bestéallningar for flertalet system redan under de forsta veckorna efter lanseringen.
BIO X6 systemet bygger pd BIO X plattformen och alla férbrukningsvaror och accessoarer fungerar som-
|6st p& BIO X6 systemet vilket gor det 1att for nuvarande BIO X kunder att uppgradera till en BIO X6 och
ta sin forskning till en ny niva.

Global expansion

CELLINKSs expansionsresa fortsatter med global tillvaxt som drivs med passion for kunden och dess revo-
lutionerande forskning. Under kvartalet har bolaget gatt frdn 157 heltidsanstallda vid kvartalets ingéng till
180 vid utgangen av kvartalet, och det ar tack vare den unika foretagskulturen som tillvéxten och ex-
pansionen har kunnat ske i denna takt. Bolaget har fokuserat pa integrering av nya kollegor fran
dotterbolagen men ocksd nyrekryterade medarbetare, kontinuerlig forbattring av kvalitet, och centrali-
sering av det kommersiella teamet. Foretagskulturen fortsatter vara en ledande faktor till bolagets
fortsatta framgang och till att folk soker sig for att arbeta hos oss p&d CELLINK. Det &r den unika miljon,
innovativa teknologin, och kulturen p& CELLINK som ar anledningarna till att de basta individerna soker
sig till koncernen idag.

De nya, forvarvade bolagen i koncernen har gett bolaget mojligheten att expandera pa nya marknader
som kommer ge fortsatt tillvaxt pd sikt. De nya forskningsomradena som dppnats upp ar bland annat ge-
nomics med gPCR mer specifikt, proteomics, live-cell imaging, och liquid handling workflows. Bolaget har
med hjalp av de nya produkterna dékat den adresserbara marknaden for hela koncernen och vi hoppas se
fler synergier genom den centraliserade forséljnings- och marknadsféringsorganisationen. Bara live-cell
imaging marknaden, som bolagets CELLCYTE X system adresserar, har en global marknadspotential pa
2.9 miljarder USD 2023 med en CAGR pa 8.9% enligt Markets & Markets. Bolaget har pa bara 18 mana-
der lyckats utveckla, lansera, och pabdrja leveranser av live-cell imaging system till kunder i flera lander.

Jag vill tacka hela CELLINK-teamet for det fantastiska arbetet, styrelsen for stddet och alla aktiedgare
och investerare som visat fortsatt fortroende fér mig och bolaget. Vi inleder nu nasta spannande kvartal.

Goteborg, den 20 januari

Erik Gatenholm, CEO
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Koncernens utveckling

Nettoomsattning

Nettoomsattningen i det forsta kvartalet uppgick till 46 430 kSEK (19 971), en 6kning mot det forsta
kvartalet i féregdende rakenskapsar med 132% (148%), varav 51% (148%) var organisk tillvaxt. Okningen
av nettoomsattningen var framst hanforlig till 6kad forsaljning av bolagets instrument.

Bolagets strategiska val att dvergd fran distribution i stora delar av Europa till direktférsaljning har fortsatt
varit en hdmmande faktor for forsaljningsutvecklingen i kvartalet. Skiftet forvantas ha en negativ effekt
pa tillvaxten i det korta loppet men positiv effekt i det langre loppet d& bolaget forvantar sig att direktfor-
sdljningen kommer att oka tillvéxttakten och marginalerna pé langre sikt.

cytena och Dispendix, som inte dgdes av koncernen under Q1 foéregdende ar, har bidragit med nettoom-
sattning under hela det forsta kvartalet 2019/2020. Detta har paverkat omsattningen positivt med 16,3
MSEK jamfort med foregdende ér.

Nettoomsattning rullande 12 manader

140 000 000 SEK
120 000 000 SEK

100 000 000 SEK

80 000 000 SEK
60 000 000 SEK
40 000 000 SEK
20 000 000 SEK ..I
0 SEK _—---
Q4 Q4

Q1 Q2 Q4
16/17 17/18 18/19 19/20

Resultat

Bruttoresultatet i forsta kvartalet uppgick till 34 190 kSEK (14 490) vilket innebar en bruttomarginal om
74% (73%). For helaret 2018/2019 uppgick bruttomarginalen till 72%. Férbattringen av bruttomarginalen
ar hanforlig till en svagare svensk krona, utpriseffekter och battre priser pa inkdp av ravaror. Vidare har
de forvarvade bolagen bidragit positivt till bruttomarginalen.

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet uppgick till -6 466 kSEK (680), motsvarande en negativ rorelse-
marginal (3,4%). Bolaget har aktivt satsat pa en stark tillvaxt, inte minst med en fortsatt stor satsning pa
anstallningar i den kommersiella organisationen, vilket gjort att omkostnaderna har 6kat i en snabbare
takt &n nettoomsattningen under kvartalet. Rorelseresultatet i kvartalet pdverkas fullt ut av avskrivningar
pa forvarvade immateriella tillgangar fran cytena och Dispendix om 1 855 kSEK. Vidare har arbetet infor
flytt till Nasdag Stockholm (main market) belastat kvartalets rorelseresultat negativt med ca 2,6 MSEK.

Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till -5 147 kSEK (667), motsvarande ett resultat per aktie om -
0,53 SEK (0,08).
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Andel dterkommande produktintikter, rullande 12 manader
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| diagrammet visas andelen aterkommande intakter i relation till total nettoomsattning for produkter pa
rullande tolv manader. Aterkommande intakter omfattar bioblack, forbrukningsartiklar och tillbehor. Fran
Q1 18/19 till Q1 19/20 6kade andelen fran cirka 5% till cirka 12% av omsattningen fér produkter. Den
Okade andelen ar en effekt av den allt storre installerade basen av instrument som genererar dterkom-
mande intakter.

Kassafléde, investeringar och likviditet

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten for forsta kvartalet uppgick till -19 688 kSEK (-4 243).
Minskningen var framst hanforlig till 6kade satsningar pa den kommersiella organisationen. Da majorite-
ten av utleveranserna under kvartalet skedde under kvartalets sista manad 6kade kundfordringarna under
kvartalet till 54 000 kSEK (17 804). Koncernen ser fortsatt dkade kundfordringar i kvartalet, men kund-
fordringar sett som andel av tolv manaders rullande forsaljning har sjunkit till 41% (44%) jamfort med 31
augusti 2019. Kassaflddet paverkades dven negativt av en utebliven inbetalning av forskningsstdd om
cirka 10 MSEK som inkom efter kvartalets utgang.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under kvartalet uppgick till 24 637 kSEK (3 751), dar 42 583
kSEK (12 467) ar hanforligt till investering/forsaljning av kortrantefonder under kvartalet. Under kvartalet
har koncernen investerat -13 388 kSEK (-7 887) i immateriella anlaggningstillgdngar i form av patent
samt balanserade utgifter for produktutveckling. Denna dkning ar hanforlig till okade satsningar pé pro-
duktutveckling dar ndgra av de storsta kostnadsdrivarna under kvartalet har varit kopplade till produkter
sa som CELLCYTE X samt BIO Xé. Totala R&D kostnader i kvartalet uppgar till cirka -22 MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -1 682 kSEK (-302) och bestar framst av amorte-
ring av leasingskuld. Kvartalets kassaflode uppgick till 3 267 kSEK (-794).

Vid kvartalets utgdng uppgick koncernens likvida medel och kortfristiga placeringar till 69 080 kSEK
(123 159). Koncernens externa finansiering ar begransad till ett 1an fran VGR om 600 kSEK. Koncernen
har sdledes en nettokassa.

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning under forsta kvartalet uppgick till 25 353 kSEK (18 958), varav 9 705 kSEK
(3 221) avsag koncerninterna intdkter. Periodens resultat efter finansiella poster uppgick till -8 699 kSEK
(1 650), och periodens resultat uppgick till -6 984 kSEK (1 650).

Vid kvartalets utgang uppgick moderbolagets likvida medel och kortfristiga placeringar till 38 885 kSEK
(120 276). Moderbolagets externa finansiering ar begransad till ett 1an fran VGR om 600 kSEK.
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Ovrig information

Personal
Antalet heltidsanstallda i CELLINK-koncernen uppgick per sista november 2019 till 180 (83). Koncernen
amnar fortsatta vixa expansivt och dkningen i personalstyrkan ar i enlighet med plan.

Sasongsvariationer

CELLINKs forséljning paverkas delvis av sasongseffekter. Under semesterperioder (jun-augusti) sker oft-
ast en nedgéng i bestalliningarna. Anledningen till att bestéliningarna avtar under semesterperioderna ar
att universitetens terminer pdverkar inkdp och budgetar. Sammantaget brukar den totala efterfrdgan vara
ndgot hogre det andra kalenderhalvéret an det forsta. Effekten forvantas dampas genom forvarvet av cy-
tena GmbH som har svagare sdsongsvariationer och jamnare orderingdng, cytena GmbH har historiskt
sett starkast orderingdng under kalenderérets slut.

Narstaende
Inga transaktioner som vasentligen paverkat foretagets resultat och finansiella stéllning har genomforts

med narstdende under kvartalet. For information om narstdenderelationer, se arsredovisningen for
2018/2019, not 25.

Riskhantering

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av risker. Riskerna kan delas in i omvarlds-
risker, operationella risker samt finansiella risker. Omvarldsrisker omfattar bland annat forandringar i
konjunkturlage, rdvarupriser och legal miljo. Bland operationella risker aterfinns CELLINKSs forméaga att
utveckla, patentera och salja nya innovativa produkter och |6sningar samt att koncernen kan attrahera
och behélla kvalificerade medarbetare.

De finansiella riskerna sammanfattas under valutarisk, likviditets- och finansieringsrisk, marknadsrisk, kre-
ditrisk samt ranterisk. CELLINKSs risker och osadkerhetsfaktorer finns beskrivna i drsredovisningen for
2018/2019 pa sida 25-27.

Notering

CELLINKSs styrelse och ledning arbetar aktivt med forberedelserna fér att notera moderbolaget pa Nas-
dags huvudlista och forvantar sig att listningen sker under forsta halvaret 2020. Kostnaderna for
noteringen har belastat kvartalets rorelseresultat negativt med ca 2,6 MSEK.

Forlangt rakenskapsar

Rakenskapsaret 2019/2020 stracker sig dver perioden 1 september 2019 - 31 december 2020, totalt 16
manader, detta for att anpassa arets rakenskaper efter kalenderar, det innebar att &ret kommer att om-
fatta 5 kvartal varav det femte kommer att omfatta 4 manader.

Granskning av deldrsrapporten

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01
2019-11-30 2018-11-30 2019-08-31
kSEK Not Sept-Nov (Q1) Sept-Nov (Q1) Helar
Nettoomsattning 3 46 430 19971 105457
Forandring av varulager 2274 793 7816
Aktiverat arbete for egen rakning 9 237 4323 15938
Ovriga rorelseintikter 3 8924 2114 18 402
Summa rérelseintakter 66 865 27 201 147 613
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter -14 514 -6 274 -37 850
Ovriga externa kostnader -23 002 -8 139 -45 879
Personalkostnader -28 542 -11 032 -59 838
Avskrivningar av anldggningstillgdngar -5582 -915 -7 105
Ovriga rérelsekostnader -1 691 -161 -695
Rérelseresultat -6 466 680 -3754
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 247 - 3920
Réntekostnader och liknande resultatposter -198 -64 -112
Resultat efter finansiella poster -6 417 616 54
Periodens skatt 5 1270 51 527
Periodens resultat -5147 667 581
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -5147 667 581
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,53 0,08 0,07
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,53 0,08 0,07
Genomsnittligt antal aktier* 9 843 604 8323439 8726 831
Antal aktier vid periodens slut 9 746 194 8 323439 9 746 194
*Genomsnittligt antal aktier inklusive potentiella stamaktier
Rapport dver ovrigt totalresultat for koncernen
2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01
2019-11-30 2018-11-30 2019-08-31
kSEK Not Sept-Nov (Q1) Sept-Nov (Q1) Helar
Periodens resultat -5 147 667 581
Poster som har omférts eller kan
omfdras till drets resultat
Omrakningsdifferenser -9 956 -5 5080
Periodens totalresultat -15103 662 5661
Hanforligt till
Moderbolaget aktiedgare -15 103 662 5661
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kSEK Not 2019-11-30 2018-11-30 2019-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar 391 055 37 463 389 850
Materiella anldggningstillgangar 12 106 1740 8584
Nyttjanderattstillgdngar 1 26 669 - -

Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 843 - 543
Uppskjuten skattefordran 5 6567 1464 5376
Summa anlaggningstillgdngar 437 240 40 667 404 353
Omsattningstillgangar

Varulager 33670 4 805 28 678
Skattefordringar 62 - 3146
Kundfordringar 54 000 17 804 46 796
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 080 1815 3465
Ovriga fordringar 8 622 20 955 7567
Kortfristiga placeringar 4 26 690 100 933 69 273
Likvida medel 42 390 22 226 39 845
Summa omsattningstillgéngar 173514 168 538 198 770
SUMMA TILLGANGAR 610754 209 205 603 123
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 534 915 186 388 549 642
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 600 600 600
Leasingskuld 1 19 494 - -

Ovriga avsittningar 2651 464 980
Uppskjutna skatteskulder 14 227 - 15 408
Summa langfristiga skulder 36 972 1064 16 988
Kortfristiga skulder

Leasingskuld 1 6 308 - -
Leverantorsskulder 10 837 6 240 14113
Forskott fran kunder 798 640 260
Skatteskulder 2417 2 -

Ovriga skulder 4022 762 11078
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 14 485 14 109 11042
Summa kortfristiga skulder 38 867 21753 36 493
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 610754 209 205 603 123
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag
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2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01

2019-11-30 2018-11-30 2019-08-31
kSEK Sept-Nov (Q1) Sept-Nov (Q1) Helar
Resultat efter finansiella poster -6 417 616 54
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 7789 1191 6228
Betald inkomstskatt -257 0 433
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -5 952 -793 -11 670
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -9 160 -19 277 -20 846
Okning (-)/Minskning (+) av rérelseskulder -6 351 14 020 9 983
Kassafléde fran den |6pande verksamheten -19 688 -4 243 -15 818
Kassaflode fran investeringsverksamheten 24 637 3751 -110 198
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 682 -302 140 334
Periodens kassafléde 3267 -794 14 318
Likvida medel vid periodens bérjan 39 845 23038 23038
Kursdifferens i likvida medel -722 -18 2 489
Likvida medel vid periodens slut 42 390 22 226 39 845
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

YceLunk

Balanserat resultat

Ovrigt tillskjutet Omraknings-  inklusive periodens Summa eget
kSEK Aktiekapital kapital reserv resultat kapital
Ingdende balans per den 1 september
2018 832 184 133 40 1154 186 160
Periodens resultat - - - 667 667
Ovrigt totalresultat - - -5 - -5
Transaktionskostnader. netto efter skatt - -623 - - -623
Aktierelaterade ersattningar - 189 - - 189
Utgaende balans per den 30
November 2018 832 183 699 35 1821 186 388
Ingdende balans per den 1 september
2019 975 541 853 5080 1735 549 642
Periodens resultat - - - -5 147 -5147
Ovrigt totalresultat - - -9 956 - -9 956
Aktierelaterade ersattningar - 535 - - 535
Transaktionskostnader, netto efter skatt - -159 - - -159
Utgaende balans per den 30
November 2019 975 542 229 -4 876 -3412 534 915
Resultatrakning for moderbolaget

2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01

2019-11-30 2018-11-30 2019-08-31

kSEK Not Sept-Nov (Q1) Sept-Nov (Q1) Helar
Nettoomsattning 25353 18 958 77 644
Forandring av varulager 2147 793 8078
Aktiverat arbete for egen rakning 1932 2672 5337
Ovriga rorelseintakter 9139 2056 15374
Summa rérelseintakter 38571 24 479 106 433
Rorelsens kostnader
Révaror och fornddenheter -7 529 -6 274 -32 061
Ovriga externa kostnader -22 990 -6 763 -30879
Personalkostnader -14 014 -8 687 -40 650
Avskrivningar av anlaggningstillgangar -1 390 -881 -4 876
Ovriga rérelsekostnader -1 656 -161 -666
Rorelseresultat -9 008 1714 -2 699
Resultat fran finansiella poster
Ranteintdkter och liknande resultatposter 318 - 3981
Rantekostnader och liknande resultatposter -9 -64 -20
Resultat efter finansiella poster -8 699 1650 1261
Periodens skatt 1716 - -469
Periodens resultat! -6 984 1650 792

TArets resultat och arets totalresultat uppgar till samma belopp for samtliga redovisade perioder.
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Moderbolagets balansrakning

YceLunk

kSEK Not 2019-11-30 2018-11-30  2019-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar 65 744 38 239 56 581
Materiella anldggningstillgdngar 4514 1071 1937
Andelar i koncernforetag 364 859 1848 364 859
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 428 - 259
Uppskjuten skattefordran 4598 1293 3005
Summa anlaggningstillgdngar 440 143 42 450 426 641
Omsattningstillgangar

Varulager 15 990 4 805 11 913
Kundfordringar 25417 13993 22 214
Fordringar hos koncernféretag 28 204 8216 20 603
Aktuella skattefordringar 62 - -

Ovriga fordringar 5481 20122 4833
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7747 1779 2739
Kortfristiga placeringar 26 690 100 933 69 273
Likvida medel 12 195 19 343 11707
Summa omséttningstillgdngar 121 786 169 190 143 282
SUMMA TILLGANGAR 561 929 211 640 569 924
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 540 153 189 322 546 760
Avséattningar

Uppskjuten skatteskuld 153 - 317
Ovriga avsattningar 434 464 402
Summa avséattningar 587 464 719
Langfristiga skulder

Ovriga rantebirande skulder 600 600 600
Summa langfristiga skulder 600 600 600
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 305 637 156
Leverantorsskulder 9 075 6182 10 895
Ovriga kortfristiga skulder 913 576 781
Upplupna kostnader och foérutbetalda intdkter 10 296 13 859 10013
Summa Kortfristiga skulder 20 589 21254 21 844
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 561 929 211 640 569 924
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga bestam-
melser i arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport. For koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder tillampats som i den sen-
aste arsredovisningen med undantag av nedan beskrivna dndrade redovisningsprinciper.

Koncernen tillampar IFRS 16 Leasingavtal fran och med 1 september 2019. Moderbolaget tillampar inte IFRS 16 i enlighet med
undantaget som finns i RFR 2. Beskrivning av IFRS 16 och effekterna av 6vergangen till denna standard framgar i sammandrag ne-
dan. Inga 6vriga standarder, andringar eller tolkningar som trétt i kraft under rakenskapsaret 2019/2020 bed6ms ha haft vasentlig
inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Beskrivning av IFRS 16 "Leasingavtal” i sammandrag

Leasetagare

Koncernen redovisar en nyttjanderéttstillgdng och en leasingskuld vid leasingavtalets inledningsdatum. Nyttjanderattstillgangen
varderas initialt till anskaffningsvarde, vilket bestar av leasingskuldens ursprungliga varde med tillagg for leasingavgifter som betalats
vid eller fore inledningsdatumet plus eventuella initiala direkta utgifter. Nyttjanderattstillgdngen skrivs darefter av linjart fran inled-
ningsdatumet till det tidigare av slutet av den tillgdngens nyttjandeperiod och leasingperiodens slut.

Leasingskulden varderas initialt till nuvardet av de framtida leasingavgifter som inte har betalts vid inledningsdatumet. Leasingavgif-
terna diskonteras med leasingavtalets implicita ranta. Om denna réntesats inte latt kan faststéllas anvénds koncerns marginella
upplaningsranta. Leasingskulden véarderas till upplupet anskaffningsvarde med effektivrantemetoden. Leasingskulden omvérderas
om de framtida leasingavgifterna foréndras till féljd bland annat av andringar i ett index eller ett pris (“rate”). Nar leasingskulden
omvdrderas pa detta satt gors en motsvarande justering av nyttjanderéttstillgangens redovisade varde.

Effekter av dvergangen till IFRS 16 Leasingavtal i sammandrag
Leasingavtal som tidigare klassificerats som operationella leasingavtal enligt IAS 17
Vid 6vergangen varderades leasingskulderna till nuvardet av de aterstaende leasingavgifterna, diskonterade med koncernens margi-
nella upplaningsranta pa den forsta tillampningsdagen (1 september 2019). CELLINK har redovisat 6vergangen till IFRS 16 enligt
den modifierade retroaktiva metoden, vilket innebar att nyttjanderattstillgdngen varderades till ett belopp som motsvarar leasings-
kulden, justerat for eventuella forutbetalda eller upplupna leasingavgifter per 1 september 2019. Koncernen har valt att tillampa
foljande praktiska l6sningar.
- Tillampat en enda diskonteringssats pa en portfolj av leasingavtal med nagorlunda liknande egenskaper.
- Nyttjanderattstillgangar och leasingskulder har inte redovisats for leasingavtal for vilka leasingperioden avslutas om tolv
manader eller tidigare (korttidsleasingavtal), eller underliggande tillgangar av lagt varde.
- Gjort bedémningar i efterhand vid faststallandet av leasingperioden om avtalet innehaller méjligheter att forlanga eller
sdga upp leasingavtalet.

For CELLINK har standarden framst haft betydelse for de lokalhyreskontrakt som féreligger i koncernen. Inférandet av IFRS 16 har
paverkat balansomslutningen i koncernen med ca 26,9 mSEK vid évergdngstidpunkten 1 september 2019.

Jamférande siffror som om IAS 17 hade tillampats dven 2019

Utdrag ur rapport 6ver resultat
IFRS 16 IAS 17

Sept-Nov Sept-Nov Sept-Nov

2019 2019 2018
EBITDA -884 -2510 1595
Rorelseresultat -6466 -6518 680
Finansiella kostnader -198 -65 -64
Resultat fore skatt -6417 -6336 616
Periodens resultat -5147 -5083 667
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IFRS 16 IAS 17
Utdrag ur rapport 6ver finansiell stallning 2019-11-30 2019-11-30 2018-11-30
Tillgangar
Nyttjanderattstillgdngar 26 669 - -
Summa anlaggningstillgangar 437 241 410 555 40 667
Summa tillgangar 610756 585018 209 205
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 534 915 534 979 186 388
Summa eget kapital 534 915 534 979 186 388
Skulder
Langfristiga leasingskulder 19 494 - -
Summa langfristiga skulder 20 094 600 1064
Kortfristiga leasingskulder 6 308 - -
Summa kortfristiga skulder 38 868 32 560 217583
Summa skulder och avsattningar 75841 50039 22817
Summa eget kapital och skulder 610756 585018 209 205

Not 2. Uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av delarsrapporten kraver att foretagsledningen gor bedémningar och uppskattningar samt gér antaganden som pa-
verkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgdngar, skulder, intdkter och kostnader.

Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. De kritiska bedémningarna och kéllorna till osdkerhet i
uppskattningar under Q1 2019/2020 &r generellt sett desamma som beskrivs i senaste arsredovisningen not 3, s.41-42.

Under Q1 2019/2020 har det inte funnit ndgon indikation pa nedskrivningsbehov i immateriella tillgdngar, varvid ingen nedskriv-
ningsprovning har genomforts. Det har inte heller genomforts nagot rorelseforvary i Q1 2019/2020. Tidigare uppréattade
prelimindra forvarvsanalyser har inte justerats.

Not 3. Intakter

Majoriteten av CELLINKSs forsaljning utgors av produkter, vilka tydligt representerar separata prestationsataganden. Férsaljining av
produkter intaktsfors i samband med leverans till kund, beroende péa leveransvillkor. CELLINK saljer &ven tjanster i form av service
kopplad till produkter. Servicetjdnsterna faktureras till stor del i forskott, och intdktsfors i takt med servicekontraktens |6ptid. Ej
intaktsforda serviceintakter redovisas som forutbetalda intékter (avtalsskulder) i balansrakningen. CELLINK beddmer att dven dessa
tjidnster tydligt utgdr separata prestationsataganden.

Koncernens produkter som erbjuds pa marknaden bestar utav instrument, bioblack samt férbrukningsartiklar. Koncernens finansiella
resultat och stallning rapporteras och analyseras pa aggregerad niva till den hogste verkstallande beslutsfattaren pd manadsbasis,
varvid bolagets verksamhet redovisas som ett segment i de finansiella rapporterna, i enlighet med IFRS 8.

Av koncernens ovriga intdkter bestar majoriteten av olika typer av statliga bidrag som koncernen erhaller for att driva utvecklingspro-
jekt.

| tabeller nedan presenteras fordelning av nettoomséattningen avseende produkter och tjanster, samt per geografisk marknad.

Nettoomsattning férdelad mellan produkter och tjanster

Sept-Nov Sept-Nov Helar
2019/ 2018/ 2018/

kSEK 2020 2019 2019
Produkter 44811 19685 104186
Tjanster 1619 286 1271
Totalt 46430 19971 105457
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Nettoomsattning produkter fordelat mellan férbrukningsvaror och instrument

Sept-Nov Sept-Nov Helar
2019/ 2018/ 2018/

kSEK 2020 2019 2019
Forbrukningsvaror 5089 1347 11 958
Instrument 39722 18338 92228

Totalt produkter 44811 19685 104 186

Nettoomsattning férdelad per geografisk region

Sept-Nov  Sept-Nov Helar
2019/ 2018/ 2018/

kSEK 2020 2019 2019
Europa 15295 4880 44 861
Nordamerika 15873 5362 32289
Asien 13 445 9 410 23986
Ovriga virlden 1817 319 4321
Totalt 46 430 19971 105 457

Not 4. Finansiella instrument - Verkligt varde

Koncernens finansiella instrument bestar av langfristiga fordringar, kundfordringar, likvida medel, rantebarande skulder, leverantors-
skulder, derivatinstrument samt kortfristiga placeringar. Samtliga instrument férutom derivatinstrument och kortfristiga placeringar
varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Koncernens derivatinstrument, vilka historiskt framst bestatt av valutaterminer, varderas till verkligt varde i enlighet med IFRS 13 niva
2 (indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1). Koncernens kortfristiga placeringar, som framst bestar av noterade
rantebarande fonder, varderas i sin tur till verkligt varde i enlighet med IFRS 13 niva 1 (noterade marknadsvarden pa aktiv marknad).

Berakning till verkligt varde avseende kortfristiga placeringar har under perioden genererat en paverkan pé resultatrakningen om 244
kSEK (-59), Denna effekt redovisas bland finansiella poster.

KSEK Varderingsniva ~ 2019-11-30 2018-11-30 2019-08-31
Finansiella tillgdngar
varderade till verkligt

vérde
Kortfristiga placeringar 1 26 690 100 933 69 273
Valutaterminer 2 - 18 -

Not 5. Skatt

| flera av koncernens bolag foreligger skatteméassiga underskott, varvid total skattekostnad samt den effektiva skattesatsen i procent
kan komma att fluktuera over tid. Koncernens bedémning ar dock att endast ringa aktuella skattekostnader kommer belasta koncernen
de ndrmaste aren till foljd av underskotten.

Samtliga koncernens skattemassiga underskott har aktiverats i sin helhet till f¢ljd av att koncernen bedémer att dessa kommer kunna
nyttjas i framtiden.

Not 6. Aktierelaterade ersattningar

CELLINK har sedan tidigare tva langsiktiga incitamentsprogram riktat till koncernens personal samt styrelseledaméter. Syftet med
incitamentsprogrammen ar att uppmuntra till ett brett aktiedgande bland CELLINKSs anstéllda, underlatta rekrytering, behalla kompe-
tenta medarbetare samt héja motivationen att uppna eller évertraffa koncernens mal.

Det forsta programmet omfattar maximalt 1 513 352 optioner® som var och en kan lésas in mot en aktie till ett pris om 44,375 SEK*.
Programmet l6per ut under 2021.

Det andra programmet omfattar maximalt 1 600 000 optioner* som var och en kan lésas in mot en aktie till ett pris om 74,34 SEK*.
Programmet l6per ut under 2022.

Varderings- och redovisningsprinciper for de tva forsta incitamentsprogrammen beskrivs i not 5 i arsredovisningen for 2018/2019.

*Efter split 4:1 genomford 10 januari 2020
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Not 7. Avstamning av alternativa nyckeltal

YceLunk

| de finansiella rapporter som CELLINK avger finns alternativa nyckeltal angivna, vilka kompletterar de matt som definieras eller
specificeras i tillampliga regler for finansiell rapportering. Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang ger tydligare eller mer
fordjupad information an de matt som definieras i tillampliga regler for finansiell rapportering. De alternativa nyckeltalen harleds fran

bolagets koncernredovisning och &r inte matt i enlighet med IFRS.

Bruttoresultat, kSEK

Sept-Nov Sept-Nov Helar
kSEK 2019/2020  2018/2019 2018/2019
Nettoomsattning 46 430 19 971 105 457
Ravaror och forndédenheter reducerat med lagerfoérandring -12 240 -5481 -30 034
Bruttoresultat, KSEK 34190 14 490 75423
Bruttomarginal, %
Sept-Nov Sept-Nov Helar
kSEK 2019/2020  2018/2019 2018/2019
Bruttoresultat 34 190 14 490 75423
Nettoomsattning 46 430 19 971 105 457
Bruttomarginal, % 74% 73% 72%
Sept-Nov Sept-Nov Helar
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 2019/2020 2018/2019 2018/2019
KSEK
Rorelseresultat -6 466 680 -3754
Avskrivningar 5582 915 7 105
Rérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) -884 1595 3351
Rérelsemarginal fére avskrivningar, %
Sept-Nov Sept-Nov Helar
kSEK 2019/2020 2018/2019 2018/2019
EBITDA -844 1595 3351
Nettoomsattning 46 430 19 971 105 457
Bruttomarginal, % neg 8,0% 3,2%
Rérelsemarginal (EBIT), %
Sept-Nov Sept-Nov Helar
KSEK 2019/2020 2018/2019 2018/2019
Rorelseresultat -6 466 680 -3754
Nettoomsattning 46 430 19 971 105 457
Bruttomarginal, % neg 3,4% neg
Soliditet, %
KSEK 2019-11-30  2018-11-30  2019-08-31
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 534 915 186 388 549 642
Balansomslutning 610754 209 205 603 123
Soliditet, % 88% 89% 91%
Rérelsemarginal (EBIT), %
Sept-Nov Sept-Nov Helar
kSEK 2019/2020  2018/2019 2018/2019
Rorelseresultat -6 466 680 -3754
Nettoomsattning 46 430 19 971 105 457
Bruttomarginal, % neg 3,4% neg
Nettoskuld (-)/Nettokassa (+)
Sept-Nov Sept-Nov Helar
KSEK 2019/2020  2018/2019 2018/2019
Kortfristiga placeringar 26 690 100 933 69 273
Likvida medel 42 390 22 226 39 845
Langfristiga rantebarande skulder exklusive leasingsskuld -600 -600 -600
Kortfristiga rantebdrande skulder exklusive leasingsskuld - - -
Nettoskuld (-)/Nettokassa (+) 68 480 122 559 108 518
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Alternativa nyckeltal
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| denna deldrsrapport férekommer hanvisningar till ett antal matt pa resultatet. Vissa av dessa matt definieras i IFRS, andra ar alternativa matt
och redovisas inte i enlighet med tillampliga ramverk for finansiell rapportering eller 6vrig lagstiftning. Matten anvands av CELLINK for att

hjalpa bade investerare och ledning att analysera dess verksamhet. Nedan féljer beskrivningarna av matten i denna delarsrapport, tillsammans
med definitioner och anledningen till att de anvénds.

Alternativt nyckeltal

Definition

Syfte

Bruttoresultat

Nettoomsattning med avdrag for rava-
ror och férnddenheter reducerat med
lagerforandring.

Visar effektivitet i CELLINKs verksamhet och tillsammans
med EBITDA ger en helhetsbild av den |6pande vinstge-
nereringen och kostnadsbilden.

Bruttomarginal

Bruttoresultat i procent av nettoom-
sattningen.

Nyckeltal anvands for analys av effektivitet och var-
deskapande.

Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA)

Resultat fore rantor, skatt, av- och
nedskrivningar.

Nyckeltal ar ett anvandbart matt for att visa det resultat
som generas i den |6pande verksamheten. Da rorelsere-
sultat belastas av avskrivningar pa évervarden kopplade
till de forvary som CELLINK genomfért beddmer koncer-
nens ledning att rorelseresultat for avskrivningar
(EBITDA) ar ett rattvisande matt pa koncernens intja-
ningsformaga.

Rorelsemarginal (EBITDA)

Resultat fore rantor, skatt, av- och
nedskrivningar (EBITDA) i procent av
nettoomsattningen.

CELLINK anser att EBITDA-marginal ar ett anvandbart
matt for att visa det resultat som genereras i den I6pande
verksamheten.

Roérelseresultat (EBIT)

Resultat fore rantor och liknande resul-
tatposter och skatt.

CELLINK anser att rorelseresultat (EBIT) ar ett anvand-
bart matt for att visa det resultat som generas i den
|6pande verksamheten.

Rorelsemarginal (EBIT)

Rorelseresultat (EBIT) i procent av net-
toomsattningen.

CELLINK anser att rorelsemarginal ar ett anvandbart matt
for att visa det resultat som genereras i den |6pande
verksamheten.

Soliditet

Eget kapital dividerat med totala till-
gangar.

CELLINK anser att soliditet ar ett anvandbart matt for
bolagets fortlevnad.

Nettoskuld (-)/Nettokassa (+)

Kortfristiga placeringar och likvida me-
del, reducerat med réntebarande
langfristiga och kortfristiga skulder ex-
klusive leasingskulder. Ett positivt tal
indikerar nettokassa.

Koncernens resultatrakningar per kvartal

CELLINK anser att nettoskuld &r ett anvandbart métt for
bolagets fortlevnad.

Sept-Nov Jun-Aug Mar-Maj Dec-Feb Sep-Nov Jun-Aug Mar-Maj Dec-Feb
kSEK 2019/2020 2018/2019 2018/2019 2018/2019 2018/2019 2017/2018 2017/2018 2017/2018
Nettoomsattning 46 430 31997 29 624 23837 19971 16 465 12 202 8 689
Forandring av varulager 2274 2075 3432 1521 793 406 -79 474
Aktiverat arbete for egen rakning 9 237 5484 3077 3064 4323 4284 2015 1399
Ovriga rorelseintikter 8 924 7081 4761 4 507 2114 1976 2238 1495
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -14 514 -11931 -10 891 -8 757 -6 274 -5026 -4 806 -3886
Ovriga externa kostnader -23 002 -17 403 -12 377 -8012 -8 139 -8 054 -4.161 -2 306
Personalkostnader -28 542 -19 447 -16 191 -13 193 -11 032 -8 769 -6 316 -4 463
Avskrivningar och nedskrivningar -5 582 -2 542 -1 861 -1787 -915 -667 -645 -645
av anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -1 691 -290 -142 -102 -161 -213 -49 -152
Rérelseresultat -6 466 -4 976 -568 1078 680 402 399 605
Resultat fran finansiella poster
Rénteintékter och liknande resultatposter 247 3016 766 155 0 222 229 179
Réntekostnader och liknande resultatposter  -198 - -40 -21 -64 -28 -2 -1
Resultat efter finansiella poster -6 417 -1 960 158 1212 616 596 626 783
Periodens skatt 1270 216 131 128 51 -13 -265 -172
Periodens resultat -5147 -1744 289 1340 667 583 361 611
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -5147 -1744 289 1340 667 583 361 611
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Ovrig information

Datum for publicering av finansiell information

9 april 2020 Q2 rapport

9 juli 2020 Q3 rapport

22 oktober 2020 Q4 rapport

29 januari 2021 Q5 Rapport (Bokslutskommuniké)
17 mars 2021 Arsredovisning

Informationen i denna delarsrapport &r sddan som CELLINK skall offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden samt Market Abuse
Regulations "MAR’. Informationen lamnades for offentliggdrande den 20 januari 2020. Denna delérsrapport, liksom ytterligare information, finns
tillganglig pa CELLINKs hemsida, www.cellink.com. For fysisk kopia, kontakta bolagets CFO.

For ytterligare information kontakta:

Erik Gatenholm, CEO Gusten Danielsson, CFO
Telefon: +46 73 267 00 00 Telefon: +46 70 991 86 04
E-post: eg@cellink.com E-post: gd@cellink.com

Certified Adviser

Erik Penser Bank AB &r bolagets Certified Adviser.
Telefon: +46 8 463 80 00

E-post: info@penser.se
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